VNDIRECT

WISDOM TO SUCCESS

KHOI PHAN TiCH & T VAN BAU TIF VNDIRECT
Céng ty Cb phin Chirng khoan VNDIRECT

Q S6 1 Nguyén Thuong Hién, Hai Ba Treng, Ha Noi
Q +84 2439724568

B Research@vndirect.com.vn

@ vndirect.com.vn

VN-INDEX

A o o o o o N N N G D S
DRRRRD D H RN
fbb‘Nb%’q;<l’ "b‘b\.QQ\!l/b‘\.bg’q;{@mfp‘b

VN30
1.896,7
1.892,3
1.887,9
1.883,5
I R R PR DRI IR
AN AN RN SRV RN Y
A RN IR A A AN AL
VN MIDCAP
2.230,9
2.083,6
1.936,3
1.789,0

© (® (© 1O (0 © (D © O (O © (O (O O (© O
PRI LOIR OGO OGO GO
O A A A S A PO R A A A A OO
\\%@@@&@@&@@@@@§
NP PR PR PPV P

Hinh 1: DIEN BIEN CHi SO

Thi trwong chieng khoan

VN-Index giam 0,1%, thi trwong tiép tuc suy yéu

Phién giao dich ngay 27/10/2026 ghi nhan VN-Index giam 1,7 diém (-
0,1%) xubng 1.761,9 diém. Chi s6 bién dong giang co, ting manh dau
phién nhung suy yéu vé cubi phién. Do rong thi triedng nghiéng vé phia
tiéu cwc véi 192 ma gidm, gdbm nam ma gidm san, 56 ma ding gia va
118 mé tang, gdm nam ma tang trAn. HNX-Index téng 0,2 diém (+0,1%)
lén 259,5 diém.

VN30 gidm 1,1 diém (-0,1%) xubng 1.888,4 diém, v&i 10 ma tang, nam
mé& ding gia va 15 ma giam. VN100 giam 4,5 diém (-0,3%) xudng
1.791,7 diém.

Xét theo nganh, 11/19 nganh gidm diém. Dau khi gidm 1,4%, Hoa chét
giam 1,3%, Cong nghé gidm 1,2%, Hang héa va dich vy cdng nghiép
gidm 1,1% va Dich vu tién ich gidm 0,9%. O chiéu ngwoc lai, Tai
nguyén tang 1,8%, theo sau la Du lich & Giai tri tding 1,0%, Y té tang
0,9% va B4t dong san tang 0,6%.

Thanh khoan khép 1énh HoSE dat 10,3 nghin ty déng, gidm 13,6% so
v&i phién trwéc. Khbi ngoai ban rong 441,5 ty dong, tap trung tai ACB
(177,0 ty déng), FPT (148,9 ty ddng), GMD (68,8 ty ddng), VPL (66,5
ty dong) va STB (38,0 ty déng). O' chiéu mua rong, TCB dan dau voi
196,5 ty ddng, tiép theo la MSN (54,2 ty déng), va VIB (33,5 ty déng).

Chiing t6i khuyén nghi: 1) B6i v&i nha dau tw c6 ty trong cé phiéu
cao: Nha dau tw nén duy tri ty trong hop ly, wu tién ndm gitv cac cb
phiéu c6 nén tang co ban tét va dién bién tich cwe, ddng thdi can nhac
chét I teng phan khi thi trwdng tién vao vang khang cuw va ap lwc ban
gia tdng. 2) P6i v&i nha dau tw cé ty trong tién mit cao: Nha dau tw
nén han ché& mua dudi sau nhip hdi phuc, wu tién quan sat dién bién thj
trwong va chd tin hiéu xac nhan xu huwéng hdi phuc.

Hinh 2: DIEN BIEN NGANH

Chi sé HOSE HNX
Gia déng clra (diém) 1.761,9 259,5
1 ngay (%) 0,1 0,1
1 thang (%) -1,3 -4,7
T 2026 -1,3 4,3
1 nam (%) 6,6 -2,2
xgre)r;c’)a (nghin ty 329 16
lenn (nghin 1 VND) 05 07
S6 ma tang 123 61
Sb ma giam 196 81
S6 ma tham chiéu 87 151

Ngudn: BLOOMBERG. VNDIRECT RESEARCH
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Ngudn: BLOOMBERG. VNDIRECT RESEARCH
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Thé gi®i: Gia dau giam khoang 1,0% khi cac né lwc ngoai giao gitra Iran, Saudi Arabia, Thd Nhi Ky va Pakistan lam
diu lo ngai vé gian doan nguén cung tai Trung Déng. Cac cudc tan cdng cha Houthi vao Saudi Arabia cung méi de
doa v&i ha tAng dau mé va cac tuyén van tai bién trong yéu khién rdi ro ngudn cung van & murc cao.

My: Cuc Dy tri¥ Lién bang (Fed) dw kién gitr nguyén lai suét tai cudc hop thang 10, du rdi ro lam phéat c6 thé budc
Fed that chat thém sau d6. Dau tw vao ha tAng Al hd tro ting trwdng, nhwng ting trwdng xu hwéng van & mic
khodng 2,0%, véi rat it bang chirng cho thay cac chinh sach thwong mai va kinh té da nang tiém nang ting trwéng
dai han. My va Canada da dam phan théa thuan nham giam thué déi véi thép (t6i da 50,0%) va 6 t6 (25,0%) cla
Canada. Théa thuan c6 thé dat dwoc trwde cude bau ctr gitra ky ngay 3/11, du Washington tiép tuc yéu cau Ottawa
nhwong bd thém.

Anh: Cac nha ban I& canh bao chi phi tdng ngay cang dwoc chuyén sang gia ban, lam gia tang lo ngai vé lam phat
va ap lyc 1én chi tiéu cta ho gia dinh. Doanh sb ban 1& theo khao sat cta CBI cho thay kha n&ng chéng chiu, nhung
tiéu dung yéu va chi phi sinh hoat tdng van pha béng I&n trién vong nhu cau trong nwéc.

Trung Quéc: Loi nhuan céng nghiép tdng 14,4% svck trong thang 9, tang tdc so véi mirc 4,2% cda thang 8, va tang
15,5% trong chin thang ddu ndm 2026. Ba phuc hdi chwa déng déu, khi nganh san xuét lién quan dén Al hé tro loi
nhuan con cac nganh khac gdp khé khan. Chi s STARS50 tap trung vao Al va ban dan gidm 40,0% trong chwa day
bdn thang, x6a khoang 480,0 ty USD vén héa do dinh gia quéa cao, lo ngai v& nhu cau va cac han ché cta My.
Nhat Ban/BoJ: Gia dich vy doanh nghiép tang 3,7% svck trong thang 9, va cac chi bao lam phat co ban dat mic
cao nhat trong ba nam, cing cb ky vong Ngan hang Trung wong Nhat Ban (BoJ) tiép tuc that chat chinh séach.
Moody’s nhan dinh trién vong tang trwdng ctia Nhat Ban da chuyén bién tich cwe hon, nhwng viéc duy tri kha ndng
chdng chiju van & phép thir trong bdi canh rdi ro bén ngoai va ap lwc chi phi.

Sau Co6ng van ctia NHNN yéu cau gidm lai suat huy dong téi thiéu 0,5%/nam véi ky han tir 6 thang va gidm lai suét
cho vay 1,5-2,0%/nam, |4i suét tiét kiém cao nhat phd bién & mic 8,0-9,0%/nam, thap hon mac 9,4-9,5% héi dau
thang 10. Tinh dén 30/9, tin dung tédng 11,6% va huy déng tang 9,8% so v&i cudi ndm 2025, nén ap luc Ién mat
bang lai suat van lén.

Nghi quyét 280/NQ-CP (ban hanh ngay 22/9/2026), chuyén tir thu hat FDI sang phat trién kinh t& c6 vén dau tw
nwdc ngoai, chdm dit canh tranh bang sé lwong dw an, quy mé vén hay wu dai.

Viét Nam va DBan Mach thuc day hop tac chién lwoc tai ky hop thé 6 Uy ban lién Chinh phd. Cu thé, hai bén thdo
luan trién khai Ban ghi nhé vé tai tro dw an ha tang va chién lwoc, déng thoi thic ddy dam phan Hiép dinh khung
vé vén vay; Ky hop 1an thi 7 sé td chirc tai Viét Nam.

Tw 15/12/2025 dén 14/9/2026, toan nganh ban hanh 1.276 quyét dinh kiém tra sau théng quan va hoan thanh 1.050
cudc. Tong sb tién &n dinh thué va x&r phat dat 7,5 nghin ty déng, trong dé thwc thu ngan sach dat 3,7 nghin ty dong.
Robot cong nghiép: Thi trwdng robot cong nghiép Viét Nam dat 112 triéu USD nam 2025, dy bao tang trwdng kép
12,9%/nam giai doan 2026-2031. Mat dé robot wéc tinh 23-58 robot trén 10.000 lao ddng nganh ché bién, ché tao,
thap hon Théi Lan (84) va Malaysia (101). Thi trwéng nha may théng minh dat 926 triéu USD n&m 2025, dw bao dat
2,1 ty USD vao ndm 2034 (theo IMARC Group). Théng tin dwoc dwa ra tai trién 1am GRECO 2026 (26-29/10, TP.
H& Chi Minh), noi AICAP céng bb hop tac chién lwoc véi Lién minh Phét trién Cong nghiép Robot Trung Quéc
(CDRA).

vndirect.com.yn



VND)IRECT LA BAN TH| TRUONG

WISDOM TO SUCCESS

e QNS: Q3/26, doanh thu thuan dat 3,1 nghin ty déng (+14,0% svck), l&i sau thué gan 450 ty déng (+18,0%
svck). Mang siva dau nanh Vinasoy la dong luc chinh (doanh thu 4,4 nghin ty dong, +22,0% svck). QNS ciing dw
kién thwe hién dy an Ethanol cong suét 60 triéu lit/nam, vén dau tw khodng 1,7 nghin ty ddng, dwa san pham ra thi
treong trong nién vy 2028-2029.

e ACB: Tin dung 9 thang tang 11,5% so v&i dau nam, dat 765 nghin ty dong; loi nhuan trwéc thué dat 16,6 nghin ty
ddng, hoan thanh 74,0% ké hoach nam, riéng quy 3 dat gan 5,9 nghin ty ddng (+9,0% svck). Fitch Ratings nang xép
hang tin nhiém cGa ACB tir BB- Ién BB, trién vong On dinh. Trong quy 3, ACB huy dong thanh céng khoan vay hop
vdn quédc té 500 trieu USD; no xau rieng & mirc 1,0%, ty 1é bao phi ng xau 104,0%.

e MSN: Q3/26, doanh thu hop nhat tang 74,7% svck, loi nhuan sau thué gép 1,5 1an svck; Tap doan dw kién chi tra
cb tirc khoang 6,6 nghin ty ddng. MSR cé doanh thu 9 thang hon 14,5 nghin ty ddng (gp hon 7 1an svck),
No/EBITDA 1,4x, dw kién nang san lwong tir 6.000 1&n 8.000 tan trong nam 2027, tham nhap thi trwdng My cung
Elmet va chuyén niém yét sang HOSE.

e MCH: Q3/26, doanh thu tang 16,3% svck (mrc cao nhéat ké tir khi trién khai mé hinh Retail Supreme), EBIT +13,2%
svek, loi nhuan sau thué +14,1% svck. Giai doan 2027-2031, MCH d&t muc tiéu tdng trwéng doanh thu 25-30%/nam
(tr mirc 10-15%/n3m hién nay), ty trong doanh thu quéc té 25-30% vao nadm 2031, s& hiru it nhat 5 thwong hiéu
quéc té va huéng téi dinh gia P/E 35-40 lan.

e HAH: Q3/26, doanh thu thuan hon 1,4 nghin ty déng (+5% svck), loi nhuan sau thué gan 366 ty déng (+4% svck),
bién lgi nhuan gop gidm tir 37% xubng 36%. Liy ké 9 thang, doanh thu thuan gan 4,2 nghin ty déng (+11% svck),
lgi nhuan sau thué gan 1,2 nghin ty ddng (+14% svck), loi nhuan rong 899 ty déng (+11% svck). HAH da hoan thanh
gan 95% ké hoach lgi nhuan sau thué nam 2026.

Cuoc hop chinh sach va quyét dinh 1&i suét ky hop thang
10.2026 ctia Cuc Dy Trir Lién Bang (Fed)

Chi sb chi tiéu tiéu dung c& nhan (PCE) thang 9.2026

Th&r Tw, 28/10/2026 My

My
The Nam, 29/10/2026
Cuéc hop chinh sach va quyét dinh I14i suét ky hop thang

EU 10.2026 ciia Ngan hang Trung wong Chau Au (ECB)
s o o Cuoc hop chinh sach va quyét dinh 1&i suét ky hop thang
ALY S, ST NPlt R 10.2026 cda Ngan hang Trung wong Nhat Ban (BOJ)
Thir Bay, 31/10/2026 Trung Québc S liéu PMI san xuét va PMI dich vu thang 10.2026
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Hinh 3: GIA TRI GIAO DICH HOSE TRONG 20 PHIEN Hinh 4: MUA/BAN RONG KHOI NGOAI HOSE TRONG 20 PHIEN
33.000 18.500
s HOSE = MA(20) 3.000
28.000 18.000 2.500
25,000 17.500 2.000
' 17.000 1.500
o 18.000 16.500 o 1.000
S S 500
© 16.000 ]
213.000 oo SO . . I
8.000 ' 500 L . IIIII I
15.000 1(000)
3.000 14.500 (1.000)
(1.500)
(2.000) 14.000 (2.000)
29/09 02/10 07/10 12/10 15/10 20/10 26/10 20/08 02110 0710 12110 15/10 20/10 26/10
Ngudn: HoSE. VNDIRECT RESEARCH Ngudn: HoSE. VNDIRECT RESEARCH
Hinh 5: TOP 10 MUA RONG TRONG NGAY Hinh 6: TOP 10 BAN RONG TRONG NGAY
250 ACB FPT GMD VPL STB OCB HDB CTG BSR LPB
0
200 197 -20 I I I I I I
-40 3 26 25 25 25
o 150 60 38
'5§ o 80 69 67
2 100 S -100
54 2 120
50 33 30 25 25
I 15 12 10 o9 -140
0 I I I I [ | | | - -160 -149
TCB MSN VIB VIC HPG VCB SHB NVL FRT VRE -180
200 M7
Ngudn: FIINPRO. VNDIRECT RESEARCH Ngudn: FIINPRO. VNDIRECT RESEARCH

Hinh 7: DIEN BIEN CHi SO TOAN CAU

PE  PB
0, 0, A A

DO YIDO)  Gh (e
g&‘gg mzr)‘(gha' 13%  81% 163 15  87% 25% 130584  14%  166.058  0,7% 6,6%
o NSE500
An D% NSES 02%  93% 220 31  150%  1,3% 8.620 7.2% 32048  09%  -7,3%
Indonesia  JClindex  -2,0%  -391% 119 14  122%  4.6% 735 7.4% 5535  -1.0%  -8,5%
Singapore :T]%Z‘X\S 03%  135% 186 16  9,5% 41% 1518 2.1% 1204  -03% 1,2%
Malaysia ::n'fj'\é'f 05%  -2,1% 144 14  101% 41% 630 3,6% 1822 -0,1% 3,0%
Philippines E‘;SXMP 17%  -7.5% 9,0 09  96% 4,0% 95 5,8% 759 25%  -8,2%
ThaiLan  SETIndex  -03%  250% 128 15  9,3% 4,4% 1.972 1,6% 708 06%  -31%
vistNam  VN-index  -0,1%  -1,3% 135 20  161%  1,9% 518 43% 4480  05% 1,8%

Nguén: BLOOMBERG. VNDIRECT RESEARCH

4

Jizu
vndirect.com.yn




VND)IRECT | LA BAN TH| TRUONG

WISDOM TO SUCCESS

Hinh 8: TOP 5 NGANH CO HIEU SUAT TOT NHAT TREN HOSE (CAN TREN)

120%

-60%
10/25 11/25 12/25 01/26 03/26 04/26 05/26 06/26 07/26 08/26 09/26 10/26

BéAt dong san Nang lwong ——Dich vu tién ich
Hang tiéu dung thiét yéu Hang tiéu dung khong thiét yéu
Nguén: BLOOMBERG. VNDIRECT RESEARCH

Hinh 9: TOP 5 NGANH CO HIEU SUAT TOT NHAT TREN HOSE (CAN DUOI)

40%

20%

o WL ,,I"V"\..\_\
WS

\__wr\ ﬁw—w
-20% WMW_\_I_\\NM

“
-40%
10/25 11/25 12/25 01/26 03/26 04/26 05/26 06/26 07/26 08/26 09/26 10/26
Co6ng nghé thong tin Cham séc strc khoe Hang tiéu dung khéng thiét yéu
Cong nghiép Vat liéu xay dwng Tai chinh
Ngudn: BLOOMBERG. VNDIRECT RESEARCH
Hinh 10: P/B HIEN TAI Hinh 11: P/E TRUOT

2,4 P/B hién tai VN-INDEX 19 P/E trwot ciia VN-INDEX
18

2,2 17

) 16

15

18 14
13

1,6
12

1’4 L | | | | | | | 11 ¢ 1 1 1 1 1 1 1

10/23 03/24 08/24 01/25 06/25 11/25 04/26 09/26 10/23 03/24 08/24 01/25 06/25 11/25 04/26 09/26
P/B = Trung binh +2SD P/E e Trung binh +2SD
— 115D -1SD e -2SD — 115D -1SD 25D
Ngudn: BLOOMBERG. VNDIRECT RESEARCH Ngudn: BLOOMBERG. VNDIRECT RESEARCH
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Hinh 12: DIEN BIEN THI TRUONG TIEN TE Hinh 13: LAl SUAT CO BAN NHNN VIET NAM
7
: 6
L?’I suoat Tf’CP Viét Nam 5 4,28 0.0 0,3 316 353 5
nam (%/nam)
Loi svuat TPCP Viét Nam 4.47 0.0 0.0 105 17.9 4
10 nam (%/nam) 3
LAi suét lién ngan hang §
qua dém (%/nam) 4,98 245 690,5 201,8 15,6 2
Lai suét lién ngan hang 1 1
thang (%/nam) 5,50 2,0 -11,4 -33,3 -6,0 0
USD/VND 25.836 0,0 0,5 1,8 1,8 g g g 8 8 S S g & g 8 & & g g g g
DXY 10218 02 1.2 39 34 8888838838383 8883838888
Loi suat TPCP M§ 10 ndm o ) )
(%/n&m) sl | | | — LS tai cAp vén LS tai chiét khau
LDQ’I syat TPCP My 3 nam 477 0.2 33 347 366
(%/nam)
Nguén: BLOOMBERG. VNDIRECT RESEARCH Nguén: BLOOMBERG. VNDIRECT RESEARCH
Hinh 14: LAI SUAT LIEN NGAN HANG Hinh 15: NHNN BOM/HUT QUA KENH OMO
12 600.000 50.000
10 30.000
| 450.000 ‘ ‘
10.000
- i Lp‘ M | 'Mj “ W'W‘ [l“
6 M 300.000 -10.000
4 J -30.000
) / / 150.000 \
N -50.000
\.UU\\“
Ommv‘vvvwwmmmmmmaoononoao 0 -70.000
§RIIIIIIQLLLERELEEE BEEYRREELLRE8E88888E
SH5388305388358388S 28388538854993383885383
= |_S LNH qua dém (%) LS LNH 1 tuan (%) B Bom/ hit rong (theo tuan) Lwong OMO lwu hanh (ty déng)
Nguon: SBV. FIINPRO. VNDIRECT RESEARCH Nguf‘)n: BLOOMBERG. VNDIRECT RESEARCH
Hinh 16: LQ'I SUAT TRAI PHIEU CHINH PHU Hinh 17: TY GIA
5 27000 115
4
26000 110
3
105
2 25000
100
1
24
000 95
(o2 T A2 TS s s~ s~ . o~ w0 B o TN Ko B Vo B Vo TN Vo BN (o B (o I {o R (o I (o)
AN AN NN NN N NN AN NN NN NN AN NN
S AN T B DS AIIIT B DS IIT BB S 23000 90
- 4 O O O O +d 1 OO0 O O +«d +d OO O O - o < <& < < 10 0O 0 1D © © © ©
Loi suat TPCP Viét Nam 5N (%) S S S SSSSSS S S e S
Loi sudt TPCP Viét Nam 10N (%) - e o 4 e e o 40 o 0 A
USD/VND (trai) — Chi s6 DXY (phai)
Ngu6n: BLOOMBERG. VNDIRECT RESEARCH Nguén: BLOOMBERG. VNDIRECT RESEARCH
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Hinh 16: GIA VANG

Hinh 19: DIEN BIEN THI TRWONG HANG HOA

6000
Nang lwong 1 ngay 1 thang 1 nam
WTI 0,1% 10,2% 66,1% 5000
Brent Crude 0,0% 11,1% 76,5% 4000
JKM LNG 0,8% 24,7% 200,6%
Henry Hub LNG 1,7% 26,7% 102,79% 2000
NW Thermal Coal -5,0% 6,7% -3,2% 2000
Singapore Platt FO -0,1% 13,6% 101,2%
1000
Kim loai quy 1 thang 0
. Q8 I3IJIJIIJIIILLELLELELEELELELEE
Vang -0,8% -6,9% -0,3% S AT O RS AIITOR3SAIIT G D S
VangS\JCtrOng 1 4 O O O O 4 1 OO O O 4 4 OO O o -
nwéc .
Bac 21% 17 2% 13 7% Ngudn: BLOOMBERG. VNDIRECT RESEARCH
Bach kim 2,7% -15,9% -5,3% )
Hinh 17: GIA DAU BRENT
Kim loai co’ ban 1 thang 120
Vonfram 0,0% -5,1% 323,7%
péng 0,8% -1,5% 275% 0
Nhom -0,4% -6,3% 7.3% 80
Niken -1,9% -4,8% 1,3%
Kém 0,5% -3,4% 15,7% 60
chi NA NA NA 40
Thép -0,1% 0,3% -0,3%
; 20
Quang sat -1,0% -6,8% -17,2%
0
P > ” 5 QI IIIIILLELELEELEELELEEEE
— S e s953882983883383883
Gao -0,3% 3,1% 66,3%
Arabica -2,1% 8,0% -25.3% Nguén: BLOOMBERG. VNDIRECT RESEARCH
Puong 0,1% 9,2% 32,2%
Cacao -1,8% -2,3% -13,1% Hinh 18: GIA QUANG SAT
DAu co -1,8% -1,3% NA 160
Bong -0,7% -0,5% 21,6% 140
Stra bot 0,1% -5,3% -9,6%
Lda mi 02%  -12,6% 16,9% 120
Pau twong 0,4% -5,6% 16,7% 100
Hat diéu NA 0,0% 10,0% 80
Caosu 0,0% -2,5% 41,9% 60
uré 0,0% 4.8% 11,0% 0
20
Chan nuoi
Heo hoi -1,4% -17,3% -21,0% Omm%#####mmmmmm&owooo
U N N O O A S A S R A
Gia slic 0,0% 5,1% -1,6% S8983883238383s38388¢8
Nguon: BLOOMBERG, VNDIRECT RESEARCH Ngudn: BLOOMBERG. VNDIRECT RESEARCH
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Vén héa |Thanh khoan TB 3] Room nwéc | Gia déng Gia muc tiéu Tiém ndng Ty suét cé -
(triéu USD) thang (triéu USD) | ngoai (triéu usd)| ctra (VND) (VND) tang gia (%) twc (%)

PE(X)| P/B((x)  ROE (%)

Hang khéng
ACV 5.713 0,8 2.702 41.200 64.700 64,2% 1,3% 13,3 2,0 16%
AST 121 0,0 3 58.100 84.500 38,2% 1,4% 10,6 4,4 48%
HVN 2.535 0,6 547 21.050 43.400 104,8% 3,0% 14,4 6,9
\VAle: 3.956 5,6 982 132.900 113.600 -10,4% 0,6% 46,4 3,9 9%

Béan lé
BAF 470 2,3 218 29.950 35.600 35,0% 115,8 2,6 3%
DGW 393 2,7 80 45.500 49.600 42,7% 2,2% 12,0 2,7 25%
FRT 1.028 31 158 148.600 150.300 37,9% 0,2% 23,4 55 30%
MCH 7.079 3,0 6.291 139.900 165.000 21,3% 1,4% 25,0 10,1 43%
MWG 4.324 8,6 -2 75.700 125.700 42,7% 1,3% 11,3 31 30%
PNJ 338 9,7 74 17.050 N/A N/A 3,9% 3,6 0,6 18%
QNS 716 0,4 201 50.300 53.400 13,1% 2,0% 7,9 15 19%
SAB 2.125 0,9 875 42.800 54.600 25,4% 7,0% 11,9 2,8 23%
VHC 414 0,7 342 51.100 72.400 36,6% 3,9% 7,8 11 15%
VNM 4.659 7,1 2.345 57.600 71.900 20,4% 3,2% 12,2 3,8 31%

Tai chinh
ACB 4.785 7,4 339 21.300 31.300 41,9% 2,9% 7,9 1,2 17%
BID 10.131 50 1.277 33.650 45.100 32,4% 1,3% 7,9 2,5 16%
CTG 9.124 8,9 508 30.350 40.200 70,2% 1,5% 5,9 1,2 22%
HDB 5.541 12,2 431 22.000 39.500 54, 7% 2,2% 7,2 1,7 26%
LPB 4.440 4,6 156 38.400 33.400 -31,7% 7,8% 9,5 2,5 27%
MBB 7.658 9,5 225 19.650 32.900 51,5% 4,2% 6,4 1,3 22%
STB 4.918 8,9 958 67.400 73.000 -35,7% 0,9% 27,8 2,0 5%
TCB 9.202 20,6 182 33.550 39.200 40,2% 2,1% 8,3 1,3 16%
TPB 1.568 5,0 130 12.700 21.700 33,9% 3,4% 583 0,9 18%
VCB 18.143 9,5 1.840 56.100 67.100 29,2% 0,8% 11,3 1,9 18%
VIB 2.034 2,9 34 14.100 14.600 10,2% 5,8% 7,1 1,1 16%
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VND)IRECT LA BAN TH| TRUONG

WISDOM TO SUCCESS

Vén héa |Thanh khoan TB 3] Room nwéc | Gia déng Gia muc tiéu Tiém ndng Ty suét cé
(triéu USD) thang (triéu USD) | ngoai (triéu usd)| ctra (VND) (VND) tang gia (%) tuc (%)

PE(X)| P/IB((x)  ROE (%)

VPB 8.980 17,4 149 23.200 30.500 50,4% 1,7% 7,4 1,2 18%
Dét may

MSH 151 0,1 68 34.650 40.600 34,2% 2,9% 6,3 1,9 31%

TCM 70 0,5 1 15.300 20.000 20,8% 3,1% 9,1 0,7 8%

Khu céng nghiép

BCM 1.624 1,2 546 40.550 68.400 81,5% 2,7% 22,2 1,9 9%
GMD 1.325 3,4 135 53.500 95.700 3,1% 2,7% 14,2 2,5 19%
HAH 366 1,6 97 50.200 55.400 27,6% 4,0% 7,3 1,8 26%
VSC 207 55 97 14.300 19.100 37,5% 3,5% 15,6 1,0 7%
IDC 582 1,5 200 36.000 58.000 44,5% 3,8% 6,9 2,2 35%
KBC 982 1,3 421 26.950 35.700 9,5% 1,4% 14,5 1,0 7%
PHR 305 0,7 32.300 68.400 22,4% 2,4% 8,4 1,7 22%
VTP 370 1,3 167 47.100 77.900 60,6% 1,4% 29,9 4,1 15%

Tai nguyén co’ ban

DGC 484 1,0 224 32.900 128.300 246,0% 24,3% 6,2 0,8 13%
HPG 6.863 16,0 1.872 21.000 33.300 53,5% 2,2% 7,8 13 17%
Dau khi
BSR 5.601 11,6 2.657 28.900 16.700 -27,2% 1,0% 7,3 19 30%
GAS 7.369 4,3 3.453 78.900 91.800 20,4% 3,2% 15,0 2,8 18%
OIL 520 1,0 33 13.000 14.800 13,2% 1,9% 37,9 1,3 3%
PLX 1.768 57 100 35.300 47.700 46,4% 3,4% 14,6 1,7 9%
PVD 664 3,0 278 18.500 23.000 37,8% 13,5% 17,8 1,0 5%
PVS 755 4,1 253 31.800 48.200 40,5% 1,7% 9,3 13 11%
PVT 464 5,2 151 23.200 24.200 44,0% 0,9% 8,4 13 15%

Phan bén - Hbéa chéat

DPM 562 2,4 263 21.350 22.700 6,6% 7,0% 8,5 13 14%
DCM 710 3,3 300 34.650 49.800 41,4% 5,8% 8,0 1,6 21%
DDV 94 0,3 -2 16.700 38.700 119,0% 10,2% 3,9 11 31%
PLC 67 0,1 0 21.300 34.100 88,0% 2,3% 10,6 1,2 12%
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WISDOM TO SUCCESS

Vén héa |Thanh khoan TB 3] Room nwéc | Gia déng Gia muc tiéu Tiém ndng Ty suét cé
(triéu USD) thang (triéu USD) | ngoai (triéu usd)| ctra (VND) (VND) tang gia (%) tuc (%)

PE(X)| P/IB((x)  ROE (%)

POW 1.472 9,9 775 14.550 14.400 0,1% 1,1% 17,6 1.2 7%
bién va BbS

HDG 237 0,6 81 15.050 27.500 69,8% 3,0% 6,5 0,9 14%

PC1 305 0,0 127 19.150 30.800 43,3% 0,0% 7,8 12 16%

REE 1.098 0,7 0 45.550 66.600 41,1% 1,9% 10,7 1,3 13%

Béat dong san

DXG 491 4,2 171 10.000 20.500 92,4% 20,0% 63,1 0,9 1%

KDH 446 3,0 119 14.700 35.700 104,0% 1,8% 11,1 1,0 9%

NLG 429 1,7 63 22.850 38.000 95,9% 2,2% 18,5 FALSE 5%

VHM 20.190 24,2 8.823 63.500 80.200 3,3% 4,7% 6,6 2,0 33%

VRE 2.146 4,7 808 24.400 34.000 39,9% 4,1% 7,6 1,1 15%
Cong nghé

FPT 4.044 15,5 855 55.400 186.000 41,7% 1,6% 10,4 2,6 27%
Xay dwng

HHV 202 1,0 182 9.520 14.700 46,3% 0,0% 10,0 0,5 4,8%

Tai chinh thay
thé

F88 446 0,4 342 49.800 93.100 24,3% 0,0% 14,9 4,5 39%

10

vndirect.comyn



@ LABANTH[TR'U-G.NG

21,2 2026

VNDIRECT

WISDOM TO SUCCESS

MIEN TRU TRACH NHIEM

Bao cao nay dwoc viét va phat hanh bai Khéi Phan Tich & Tw Van Dau Tw - Cong ty C phan Chirng khoan VNDIRECT. Thong tin trinh
bay trong bao céo dua trén cac ngudn dwoc cho Ia dang tin cay vao thoi diém cong bé. Cac ngudn tin nay bao gdm thong tin trén san
giao dich chirng khoan hodac trén thij trucng noi cd phiéu dwoc phan tich niém yét. thong tin trén bao cao dwoc cong bd cua cong ty.
thong tin dworc cong bd réng rai khac va cac théng tin theo nghién ctvu clia chiing t6i. VNDIRECT khéng chiju trach nhiém vé dé chinh
xac hay day du clia nhitng thong tin nay.

Quan diém. dy bao va nhirng wéc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién ca tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhitng quan diém nay
khéng thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c6 thé thay déi ma khéng can théng bao truéc.

B&o céo nay chi nhdm muc dich cung cp théng tin cho cac nha dau tw clia Cong ty Co phan Chirng khoan VNDIRECT tham khao va
khong mang tinh chat moi chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao duwoc thao luan trong bao céo nay. Cac nha dau tw nén cé cac
nhan dinh déc lap vé thong tin trong bao cao nay xem xét cac muc tiéu dAu tw c& nhan. tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw cGa minh.
tham khao y kién tw van t cac chuyén gla vé céc van dé quy pham phap luat. tai chinh. thué va céac khia canh khac trwéc khi tham gia
vao bt ky giao dich nao v&i cd phiéu cuia (cac) cong ty dwoc dé cap trong bao céo nay. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat ct
két qua nao phat sinh tlr viéc st dung ndi dung clia bao cao dwéi moi hinh thirc.

Ban bao céo nay la san phém thuéc s& hiru cia VNDIRECT. nguoi str dung khdng dwoc phép sao chép. chuyén giao. stra di. dang
tai 1én cac phwong tién truyén théng ma khong cé sy dong y bang van ban ctia VNDIRECT.

Hoi s&
1 Nguyén Thugng Hién,
Phudng Hai Ba Trung, Ha N6i

PT: +84 24 3972 4568
Fax: +84 24 3972 4568

Chi nhanh Vinh — Nghé An

204, t6 bdn dd sé 01, khéi Yén Vinh,

Phudng Trudng Vinh, Nghé An

PT: +84 23 8730 2886
Fax: NA

Chi nhanh Thanh Hoa
Tang 2, s6 11 Hac Thanh
Phudng Hac Théanh, Thanh Héa

PT: +84 90 3255 202
Fax: NA

vndirect.com.yn

Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

Toa nha 20 Pasteur,
Phuéng Séii Gon, TP. HCM

PT: +84 28 7300 0688
Fax: +84 28 3914 6924

Chi nhanh Can Tho

Tdng 3 Téa nha STS, 11B Hoa Binh,

Phuéng Ninh Kiéu, Can Tho
PT: +84 710 3766 959
Fax: NA

Chi nhanh Binh Duong

Téng 1, 280 dudng 30/04, Khu 03,

Phuédng Thu D&u Mét, TP. HCM

DT: +84 27 4222 2659
Fax: +84 27 4222 2660

Chi nhdanh Ba Nang

57 Duy Tan,

Phudng Hoa Cudng, Bé Ndng
PT: +84 511 382 1111

Fax: NA

Chi nhanh Qudng Ninh
Tang 1, 2, 3, Khu CC Viét Han,
Phudng Héng Gai, Qudng Ninh
PT: +84 98 8619 695

Fax: NA

Chi nhanh Nam Pinh

88-90 Pham Su Manh,
Phudng Nam Binh, Ninh Binh

PT: +84 22 8352 8819
Fax: NA
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