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CTCP VINH HOAN (VHC)

Tang trwwdng 6n dinh giira bién dong, duy tri cd tirc cao
VHC dét ké hoach ndm 2026 v&i doanh thu dat 14.000 ty ddng (+16,5% svck) va LNST dat 1.600 ty
ddng (+12,8% svck).
Ty |& chi tra cb tire dw kién & mirc 30%, tang so véi mirc 20% clia FY25.

Ban l&anh dao tai khang dinh dinh huwéng tap trung phat trién cac sdn pham lién quan dén ca tra, déng
thdi mé rong cong suét & cac mang khéc.

Cang thang MY - Iran: tac dong trwc tiép han ché; Piéu khoan 301 thic day hién twong front-loading

Ban lanh dao cho rang cang thang My - Iran hién cé tac déng trwc tiép han ché Ién hoat déng cét 16i cha
VHC. Du chi phi logistics va dau vao cé thé gia tang, cong ty c6 thé chuyén phan chi phi nay sang gia ban,
d&c biét & cac san pham ngoai mang cbt 16i. B&n canh do, ty gia tiép tuc la yéu té hd tro tich cwc cho cac
doanh nghiép xuét khiu, qua d6 tao thém dw dia cai thién gia ban.

Trong khi d6, cudc diéu tra theo Diéu khoan 301 lién quan dén tinh trang dw thira cong suét va lao déng
cwdng birc dang tao ra nhirng bat dinh nhét dinh vé thué quan. DU két qua cudi cung van chwa dwoc cong
bd, VHC cho biét mét sé khach hang da cha dong day sém don hang nham phong ngtra rui ro tiém tang,
hé tro san lwgng trong Q1. Ban I&nh dao danh gia tac déng mang tinh céu tric Ién hoat dong thwong mai
cta VHC hién van & mdc han ché.

Thiéu hut ca giébng va gia ca nguyén liéu cao tiép tuc la thach thirc chinh

Ban lanh dao nhan manh tinh trang thiéu hut nguén cung cé giébng van dang la thach thirc Ion, khién gia
cé gidng tang lén murc ky luc vao cudi nam 2025 va tao ap luc Ién bién loi nhuan. Diéu nay cling keéo theo
gia ca nguyén liéu tang cao do do tré cua nguon cung. Dé giam thiéu rui ro, VHC dang day manh hoat dong
R&D va dau tw vao mang nudi ca glong nham gidm phu thudéc vao ngudn cung bén ngoai, déng thoi cai
thién kha nang kiém soat chi phi dau vao.

Gia ban neo & mét bang cao; trién vong nhu cau duy tri tich cwc

Sau khi thué tdng hon 20% trong nam 2025, phan I&n chi phi tang thém da duoc chuyen sang khach hang,
qua dé thiét lap mat bang gi4 ban mé&i cao hon. Sang nam 2026, theo kich ban co s&, mirc thué duoc ky
vong gidm vé khoang 10%, thdp hon dang ké so v&i ndm truwéc. Trong bdi canh thué ha nhiét nhwng mat
bang gia da duoc thiét 1ap & mirc cao, gid ban nhiéu kha nang sé tiép tuc duy tri tich cwe. Nhu cau tai cac
thi trwdng trong diém nhw My va EU duwoc ky vong duy tri 6n dinh nho [oi thé gia canh tranh cia ca tra va
ngudn cung han ché & cac san pham c4 thit trdng thay thé. Du san Iu(yng danh bat nhin chung van 6n dinh,
kich c& ca nhé hon va chét lwong suy gidm da khién ngudn cung gidm xudng, qua dé day gia cac san
pham thay thé nhw pollock, haddock va cod tang cao.

Ké hoach capex I&n nham hé tro tang trwéng dai han

Sau khi chi gidi ngan khoang 30% ké hoach capex nam 2025 trong bdi canh dau tw than trong, VHC du
kién tang manh dau tw trong nam 2026 vai tong capex dat 1.520 ty dong (+83% so v&i ké hoach 2025).
Cac khoan dau tv sé tap trung vao ma rong cong suat tai cac mang Wellness, che bien trai cay va thirc an
thly san, dong th&i nang cap nha may va day chuyén san xuat.

Ngoai ra, dién tich vang nudi dw kién mé& réng thém 100 - 200ha, nang téng dién tich tw chd Ién 900 -

1.000ha. Biéu nay tiép tuc ctng cb chién lwgc chii dong ngudn nguyén liéu va on dinh chi phi dau vao clia
VHC trong boi canh thj trwdng con nhieu bién déng.

Keé hoach
ty dong 2025 % svek 2026 % svek
Doanh thu 12.021 -15,2% 14.000 16.5%
LNST 1.418 13.5% 1.600 12 8%
Ty 1€ c6 tirc 20% 30%
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Bao cao nay dugc viét va phat hanh b&i Khéi Phan tich - Cong ty cod phan Ching khoan VNDIRECT. Thong tin trinh bay trong bao cao
dua trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bb. Cac nguén tin nay bao gdém thong tin trén san giao dich ching
khoan hoac trén thj trwerng noi cd phiéu dwoc phan tich niém yét, thong tin trén bao cao dwoc cong bb ctia cong ty, thong tin dwoc cong
b réng rai khac va cac thong tin theo nghién cu clia ching tdi. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé& dé chinh xac hay day du cla
nhirng théng tin nay.

Quan diém, dy phéng va nhirng woc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién cua tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhitng quan diém
nay khong thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c6 thé thay di ma khong can théng bao trwdce.

Bé&o céo nay chi nham muc dich cung cAp thong tin cho cac nha dau tw clia Cong ty Co phan Ching khoan VNDIRECT tham khao va
khdng mang tinh chét m&i chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao céo nay. Cac nha dAu tw nén cé cac
nhan dinh déc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw cta minh,
tham khao y kién tw van tw cac chuyén gla vé cac van dé quy pham phap luét, tai chinh, thué va céac khia canh khac trwéc khi tham gia
vao bat ky giao dich nao véi cd phiéu clia (cac) cong ty dwoc dé cap trong béo céo nay.

VNDIRECT khong,chgu trach nhiém vé bat c&v k&t qua nao phat sinh tlr viéc str dung ndi dung cla bao cao dwdi moi h‘lnh thtrc. Ban bao
céo nay la san pham thudc s& hiru ctia VNDIRECT, ngwoi siv dung khong dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra doi, dang tai Ién cac
phwong tién truyén thong ma khéng c6 sw dong y bang van ban cia VNDIRECT.
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