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QHD 8 — Bwéc ngoat cho nganh dién
Ngay 15/05/2023, Quy Hoach Dién 8 (QHD8) da chinh thirc dwoc phé duyét,
mé& ra mét chwong mai cho nganh dién Viét Nam.
Trong kich ban tang chuyén dich nang lwvgng manh mé, ap lwc tai chinh sé
I&n hon nhdm dap &ng nhu cau phat trién ngudn dién.
Chung t6i nhan thay cac doanh nghiép xay I&p dién sé hwéng loi sém nhat
tr QHDS, theo sau la cac nha phat trién dién gié va dién khi.

Ngay 15/05/2023, Tha Twéng Chinh pha da chinh thirc phé duyét QHP8, mé ra
mot chwong mé&i cho nganh dién Viét Nam

Sau nhirng cam két manh mé tai COP26, m&i day 1a COP27, muc tiéu phat thai rong
bang “0” dén 2050, Viét Nam da diéu chinh ké hoach phat trién nguon trong QHD7
sang mdt phwong an chuyén ddi xanh manh mé hon trong QHDS.

e Dién than: QHD8 da chinh thirc loai bé khoang 13.220MW dién than, co
ban danh d4u hdi két sém cho nguén dién nay. D kién dién than sé dat ting
trwéng kép thap 2% giai doan 2021-30 sau dé gidam 1% giai doan 2030-50,
chiém Ian lwot 19% va 4% tdng cong suét ngudn dién.

e Dién khi: Ngudn dién sé& Ia mdi nhon trong ké hoach phat trién cia Viét Nam
giai doan 2021-30 vé&i tang trwdng kép dat 26%, chiém 27% tbng cong suét
ngudn dién. Trong 2030-50, phat trién dién khi sé cham lai dat 4%, chiém
15% téng cong suat trong 2050.

e Dién gi6: Dy kién dién gi6 sé la muc tiéu phat trién hang dau trong ca ngan
va dai han. Trong do, dién gi6 trén bd sé tang trwdng kép 25% trong 2021-
30, va 6% trong 2030-50, chiém Ian lwot 14% va 13% téng cong suét giai
doan nay. Bén canh d6, du kién Viét Nam sé& phat trién 6.000MW dién gi6
ngoai khoi dau tién tr nay dén 2030, sau do6 sé tang trwong manh mé 15%
trong 2030-50, chiém 16% téng cong suét nguon dién.

e Dién mat trei: Du kién sé han ché phat trién sau giai doan ting trwdng 6 at
2020-21. Tuy nhién, Chinh pht van khuyén khich phét trién dién mét troi cho
muc dich tw tiéu thu. Theo d6, cong suat dién mat troi tang khiém tén trong
2021-30 sau d6 tdng manh 13% t&» 2030-50, chiém 33% téng cong suét.

Nhu cau vén I&n dé hién thwe héa tham vong xanh

Nhu cau vén cho phét trién ngudn dién dat 114 ty USD trong 2021- 30, phan bé chu
yéu cho dién gi6 (30%) va dién khi (35%). Trong giai doan 2031-50, tbng nhu cau vén
sé tang manh Ién 495 ty USD, véi dién gid yéu cau cao nhat khoang 65% téng nhu
cau, theo sau la dién mat troi (18%). Nhu ciu vdn cho phat trién lwéi dién vao khoang
11% téng nhu cau vén nganh dién trong 2021-30 va 7% trong 2031-50. Chang t6i cho
rang QHD8 da dwa ra dwgc mot phwong an “dd va xanh”, tuy nhién coé thé sé kho
thwe hién hon QHD7 diéu chinh do ti trong I&n cta nhém dién khi va dién gio, trong
khi cac cdng nghé nhién liéu thay thé nhw hydro, ammoniac cho cac nha may nhiét
dién van trong giai doan nghién ctvu, chwa hiéu qua dé dwa ra thi truong.

Chung t6i diém tén mét sé nhivng doanh nghiép sé hwéng loi tir QHDS

Chung ti nhan thdy PC1, FCN, TV2, nhirtng doanh nghiép niém yét néi bat trong linh
vire xay |ap ha tang dién sé hwdng loi sém nhat do nhu ciu phat trién cao theo QHDS.
PVS ciing la céi tén dang chu y, hwédng lgi trong dai han do tham gia va qua trinh xay
dwng dién gidé ngoai khoi. Bén canh do, cac nha phat trién dién khi, s& hiru dy an
duoc phé duyét sé co trién vong twoi sang hon bao gém POW, PGV, TV2 va GE2.
Hon nira, GAS ciing 1a doanh nghiép dwoc hudng lgi tir luan diém nay do tham gia
vao chubi dién khi LNG véi viéc phat trién cac du an kho cang LNG. Chung téi déng
thoi danh gia QHD8 dwoc ban hanh sé 1a co hoi dé cac doanh nghiép NLTT hang
dau co ké hoach tiép tuc phéat trién thém cong suat nhw Trung Nam, BCG, REE, GEG
m& réng cong suét. Tuy nhién, yéu t6 anh hwdng rd rang nhat dén trién vong cda
nhém nhw chinh sach gia hién tai van chwa ré ngay ban hanh. Chuang t6i ky vong viéc
phé duyét QHDS sé thic day tién dd cac dw an md khi gia tri hang ty USD bi dinh tré
ldu nam nhw L6 B, Ca Voi Xanh trong nhirng nam t&i.
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QHD8 danh dau bwéc ngoit cho nganh dién

Ngay 15/05/2023, Thu Twéng da chinh thirc phé duyét QHD8, mé ra
moét chwong méi cho nganh dién Viét Nam

Sau nhirng cam két manh mé tai COP26 va mé&i day nhéat 1a COP27, muc tiéu
dat phat thai rong bang “0”, Chinh phu Viét Nam da didu chinh quan diém phat
trién ngudn dién tr QHD7 sang mét phwong an chuyén déi nang lwong manh
mé hon trong QHD8. Theo do, ching téi cho rdng QHDS8 da danh gia toan dién
hon, dwa vao can dbi nhiéu loai ngudn dién linh hoat hon. Vé co ban, QHD7 va
QHD8 déu dwoc xay dung nham dap (ng kich ban phat trién kinh té véi téc do
tang trwdng GDP khoang 7% va tang trwdng tiéu thu dién trung binh khoang
9% trong giai doan 2021-30. Tuy nhién, ti trong co’ cAu ngudn dién da co sw thay
ddi dang ké, trong d6, QHD8 day manh phat trién cac giai phap xanh hon véi
nd lwc hoan thanh cac théa thuan trong “Déi tac chuyén ddi nang lwong cong
bang” (JETP) da ky két trong 2022.

Hinh 1: QHD8 wu tién phat trién dién gié va dién khi trong 2021-30 sau khi ddy manh hon niva phat trién dién NLTT tr sau 2030 (Born vi: MW)
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e Dién khi: Dy kién dién khi sé la nguén dién mii nhon trong giai doan
2021-30 v6i ting trwdng kép dat 26%, mirc cao nhét trong sb cac ngudn
dién chinh va chiém 27% tbéng céng suat ngudn dién. Trong giai doan
2030-50, tdng trwdng kép dién khi sé cham lai dat 4%, chiém 15% tong
cong suét. Pang chd y, nhdm day nhanh tién do gidm phat thai, dién khi
sé& phai chuyén ddi mot phan nhién liéu dau vao sang dét kém véi hydro
sau 20 nam hoat dong.

e Dién gié: V&itiém nang phat trién NLTT I&n cla Viét Nam, dy kién phat
trién dién gi6 sé 1a muc tiéu quan trong nhat trong ca ngan va dai han,
d&c biét khi Viét Nam cé nhirng dong luwc nham dat duwgc nhivng tiéu
chuén cta JETP dé ra véi nd lwc huy déng duwoc nhirtng ngudn vén
xanh, ré. Theo dé, dién gio sé tang trwdng kép 25% trong 2021-30 va
6% trong 2030-50, chiém Ian lwot 13% va 14% téng cong suét ngudn
trong 2 giai doan nay. Hon niva, du kién Viét Nam s& dwa vao van hanh
6.000MW dién gié ngoai khoi dau tién trong 2021-30, sau dé sé bat dau
phat trién manh mé hon ngudn dién nay véi tang trwdng kép dat 15%
trong 2030-50, chiém 16% tdng cdng suat ngudn dién.
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Hinh 2:

e Dién mat trei: Sau giai doan phat trién 6 at 2020-21, dw kién téng
trwdng cong suat dién mat troi sé cham lai tir nay dén 2030. Tuy nhién,
QHDS8 van khuyén khich phat trién khéng gi¢i han dién mat troi véi muc
dich tuw tiéu thu. Theo d6, cdng suét dién mét troi dw kién tang trudng
khiém tén giai doan 2021-30 va tdng manh tré lai 15% tir 2030 tré di,
va chiém 33% téng cong suat ngudn dién trong 2050.

e Dién than: QHDS chinh thirc loai bd tdng cong 13.220MW dién than,
danh d4u hdi két sém cho ngudn dién nay. Hién tai, phwong an phat
trién nguédn cling da tinh dén trwdng hop 6.800MW duoc bd sung quy
hoach nhwng ¢ rui ro khéng trién khai dwoc do nhivng khoé khan vé thu
xép vdn, bu ddp bang viéc tiép tuc nang cao ti trong dién gié va dién
khi. Trong thoi gian t&i, cac nha may dién than trén 40 nam sé bj loai
bd, trong khi cac nha may khac sé& phai nghién ctru dbt kém thém
ammoniac sau 20 ndm hoat dong. Dy kién cong suat dién than sé tang
2% trong 2021-30 va giam 1% trong 2030—50, ti trong giam tr 19%
tbng cong suét trong 2030 xudng con 4% trong 2050.

e Thuy dién: Cong suat thay dién tang trwdng kép 1% trong 2021-50 do
ngudn dién nay vé co ban da gan hét tiém nang khai thac, chi con dw
dia dé phat trién cac dw an thay dién vira va nhd. O khia canh khac,
QHD8 da manh dan dé cao hon viéc phat trién cac nguén dién linh hoat
khac nhw thay dién tich ndng, pin lwu tri, va cac ngudn dién sinh khéi.
Chung téi tin réng sw bd tro clia cac ngudn dién méi nay sé cling cb sy
on dinh cla hé thdng dién Viét Nam trong dai han

Nhu cau vén cao trong kich ban chuyén dbéi nidng lwgng  Hinh 3: Nhu ciu vén cho phat trién Iwéi dién chiém 11% téng nhu cau

manh mé&, phan bé chui yéu cho dién gié (Pon vi: ty USD) trong 2021-30 va 7% trong 2031-50 (Porn vi: ty USD)
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V6i kich ban chuyén dbi nang lwong manh mé, ap lwc tai chinh sé I&n hon nham
dap ng dwoc nhu ciu phat trién cong suat ngudn dién cua Viét Nam. So voi
QHD?7, phwong an chinh thire trong QHDS8 sé& cat gidm dang ké viéc phu thudc
vao nhap khau nhién liéu héa thach, va giam thiéu ganh n&ng nhap khau dién.
Tuy nhién, ké hoach phat trién cong suét trong QHD8 du kién sé& lam tang chi
phi dau tw cta hé thdng trong giai doan 2021-50 tuy kich ban. Theo quan diém
clia ching t6i, QHD8 da thdng nhat dwoc moét phwong an “dd va xanh”, nhung
c6 thé sé khé thyc hién hon QHD7 diéu chinh do sw phat trién manh mé cla
cac ngudn dién gia cao nhw dién khi va dién NLTT, trong khi cac cong nghé thay
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thé nhién liéu dau vao nhw hydro, ammoniac cho cac nha may nhiét dién van
chi dang & giai doan nghién ctru va thir nghiém.

Cu thé, tbng mirc dau tw cho nguédn dién duw kién dat 114 ty USD trong giai doan
2021-30, phan bd cha yéu cho dién khi (30%) va dién gi6 (35%). Nhiét dién than
trong giai doan nay ciing chiém mét phan khéng nhé khoang 15% téng nhu cau
vén. Giai doan 2030-50, téng nhu cau vén sé tdng manh va dat khoang 495 ty
USD, trong d6 nhu c&u vén cho dién gié chiém phan Ién (63%) va sau do la dién
mat troi (18%). Mat khac, nhu ciu phat trién lwéi dién dw kién chiém khoang
11% téng nhu cAu vén nganh dién trong 2021-30 va 7% trong 2031-50.

Hinh 4: M6t s6 dy an dién than ndi bat c6 trong QHDS8, va dw kién  Hinh 5: Mot s6 dw an dién khi ndi bat trong QHD8 dw kién dwoc phat trién
sé dwoc phat trién giai doan 2021-30

giai doan 2021-35

Céng suat
Nha may (MW)
Na Dwong Il 110
An Khanh - Bc Giang 650
Viing Ang I 665
Van Phong | 1.432
Long Phu | 1.200
Quang Trach | 1.200

Nguédn: VNDIRECT RESEARCH, QHDS8

Tién do dw Céng suat Tién do
kién Chua dau tw Nha may (MW) dwkién Chu dau tw
2021-25 TKV Bign khi LNG
2021-25 NA Nhon Trach 3&4 1.600 2021-30 PVPower
2021-30  Kepco - Misubishi LNG Hiép Pﬁu@c 1 1.200 2021-30 Hai Linh Company Limited
2021-25 Sumitomo Corp LNG Bac? Lueu. 2.400 2021-30 Delta Offshore Erlwergy .
LNG Quang Ninh 1 1.500 2021-30 PVPower - Colavi - Tokyo Gas - Marubeni
AZZS PN LNG Thai Binh 1.500 2021-30 TTVN Group - Tokyo Gas - Kyuden
202125 GENCO 2 LNG Nghi Son 1500 2021-30 Milennium (USA)
LNG Quynh Lap 1.500  2021-30
LNG Quang Trach 1.500 2021-30 EVN
LNG Hai Lang 1.500  2021-30 T&T Group - Hanwha - Kospo - Kogas
LNG Ca Na 1.500 2021-30
LNG Son My 2 2.250 2021-30 AES Group
LNG Son My 1 2.250 2021-30 EDF - Sqjitz - Kyushu - Pacific Group
LNG Long Son 1.500 2031-35 PGV - TTC - TV2 - Mitsubitshi - GE - GTP
LNG Long An 1 1.500 2021-30 VinaCapital - GE
LNG Long An 2 1.500  2031-35 VinaCapital - GE
bién khi néi dia
O Mén Il IV (L6 B) 2.100 2026-27 EVN (Genco 2)
O Mén 1l (L6 B) 1.050 2027 Vietracimex - Marubeni
Dung Quét 1,2,3 (CVX) 2.250 2028
Mién Trung 1,2 (CVX) 1.500 2028 PVN

Nguédn: VNDIRECT RESEARCH, QHDS8

Hinh 6: Nhu ciu phat trién lw&i truyén tai dién sé tang 6n dinh giai  Hinh 7: Mét s6 doanh nghiép dau nganh NLTT sé c6 loi thé trong giai doan
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Chung t6i nhan thay viéc ban hanh QHD8 da lam ré hon birc tranh nganh dién
Viét Nam trong thoi gian téi, dong thei cling mé ra co’ hdi tang trwédng tuoi sang
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cho cac doanh nghiép nhém nganh nay. Chuang téi dwa ra mot sé nhivng doanh
nghiép sé co thé dwoc hudng loi tir QHDS:

e Chung téi cho réng cac doanh nghiép Iinh virc xay 18p ha tAng dién sé
dwoc hwéng loi rd rang nhat nhd khéi lwong coéng viéc kha cao trong
ké hoach ctia QHDS8, dic biét trong cac nhém nganh dién khi va NLTT.
Theo d6, nhém nganh xay 1ap dién bao gébm dwéong day, tram bién ap
ciing s& ghi nhan muc ting twong (rng nhdm dam bao kha nang hap
thu va tinh hiéu qua ctia hé théng. Tuy nhién, dbi v&i nhom NLTT, chung
tdi cho rang chinh sach gia NLTT mai 1a yéu t6 1am ré rang hon trién
vong clia nhém nganh nay. Chang téi diém tén mot sé nhirng doanh
nghiép niém yét ndi bat trong nhém xay lap ha tang dién bao gém PC1,
FCN, TV2 sé la nhirng doanh nghiép dwoc hwédng loi som nhat tt luan
diém nay. Trong dai han hon, PVS dv kién ciing sé dwoc huéng loi do
tham gia vao linh vuc xay lap dién gi6 ngoai khoi, véi kinh nghiém trong
nhirng dy &n gan day nhw Thang Long, La Gan

e Chdng toi diém tén mot doanh nghiép dién khi no6i chung va dién khi
LNG ndi riéng c6 trién vong twoi sang hon do sé& hiru dy an da dwoc
phé duyét trong QHD bao gém Nhon Trach 3&4 (POW), LNG Long Son
(PGV, TV2), O Mén 3,4 (GE2). Chung t6i tin rdng GAS ciing sé& duoc
hwéng loi chinh trong giai doan phat trién nay do thyc hién phat trién
céac dv an kho cang LNG.

e Chlng t6i cho rdng QHD8 dwoc phé duyét sé thuc day tién do cac dw
an mo khi ty d6 vén da bj dinh tré 1au nay nhw L6 B, Ca Voi Xanh trong
nhirng nd&m t&i nham dam bao ngudn khi trong nwéc va gidm phu thudc
vao viéc nhap khau LNG cho phat dién tai Viét Nam.
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Khuyén nghi cé phiéu

KHA QUAN Kha n&ng sinh 1&i ctia cb phiéu tir 15% tré 1én

TRUNG LAP Kha nang sinh 161 clia ¢ phiéu ndm trong khodng tir -10% dén 15%
KEM KHA QUAN  Kha n&ng sinh I&i ctia cb phiéu thdp hon -10%

Khuyén nghj dau tv duoc dua ra dya trén kha nang sinh 161 du kién cda c6 phiéu, duoc tinh bang téng cta (i) chénh Iéch phan tram
gitra gia muc tiéu va gia thi trvong tai thoi diem cong bo bao cao, va (ii) ty suat co tirc dw kién. Trir khi dwoc néu rd trong bao céo, cac
khuyén nghi dau tw cé thdi han dau tw 1a 12 thang.

Khuyén nghi nganh

TICH cyc Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghij tich cuwc, tinh trén co' s& vén hoéa thi trweng gia quyén
TRUNG TiNH Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi trung binh, tinh trén co s& vén héa thi trwéng gia quyén
TIEU CUC Céc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co sé vén hoa thj trwdng gia quyén

Bé&o céo nay dwoc viét va phat hanh béi Khéi Phan tich - Céng ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT. Théng tin trinh bay trong béo céo
dua trén cac ngudn duoc cho & dang tin cay vao thdi diém cong bb. Cac ngudn tin nay bao gém théng tin trén san giao dich ching
khoan hoéc trén thj trwdng noi cd phiéu duwoc phan tich niém yét, thong tin trén bao cao duoc cong bd clia cong ty, théng tin dwoc cong
bd rong rai khac va céc thong tin theo nghién cru ctia ching t6i. VNDIRECT khong chiu trach nhiém vé doé chinh xac hay day dd cua
nhirng thdng tin nay.

Quan diém, dy bao va nhirng woc tinh trong bao cdo nay chi thé hién y kién ca tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan diém nay
khong thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c6 thé thay d6i ma khong can théng bao truéc.

Bé&o céo nay chi nham muc dich cung c&p théng tin cho cac nha dau tw clia Cong ty C6 phan Ching khoan VNDIRECT tham khao va
khéng mang tinh chit méi chao mua hay ban bét ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao cdo nay. Cac nha dau tw nén cé cac
nhan dinh déc lap vé thong tin trong bao céo nay, xem xét cac muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu ciu dau tw ctia minh,
tham khao y kién tw van tlr cac chuyén gia vé cac van dé quy pham phéap luat, tai chinh, thué va cac khia canh khac trwéc khi tham gia
vao bt ky giao dich nao véi cb phiéu cla (cac) cong ty dwoc dé cap trong béo cao nay. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bt civ
két qua nao phat sinh tir viéc stv dung ndi dung cla bdo cio dwdi moi hinh thirc. Ban bao céo nay la sédn phdm thudc sé hiru cia
VNDIRECT, ngudi str dung khéng dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra ddi, dang tai lén cac phwong tién truyén théng ma khoéng co
sw ddng y bang van ban ctia VNDIRECT.

Tran Khanh Hién - Giam déc Phan tich
Email: hien.trankhanh@vndirect.com.vn

Nguyén Tién Diing — Trwéng phong

Email: dung.nguyentien3@vndirect.com.vn
Nguyén Ha Birc Tung — Chuyén vién phan tich
Email: tung.nguyenduc@vndirect.com.vn

Céng ty Cé phan Chirng khoan VNDIRECT

S6 1 Nguyén Thwong Hién — Quan Hai Ba Trung — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn
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