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TONG CTCP KHOAN & DICH VU KHOAN DAU KHi (PVD) — CAP NHAT
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Thay déi trong yéu trong bdo cdo
» Gidm dy phéng EPS nam 2021-23 xudng
47,9%/8,5%/0,1%
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Théng tin cé phiéu

Cao nhét 52 tuan (VND) 25.700
Thép nhét 52 tuan (VND) 10.100
GTGDBQ 3 thang (tr VND) 163.899
Thi gia vén (ty VND) 7.896
Free float (%) 50
P/E trwot (x) 42,0
P/B hién tai (x) 0,57
Co’ cau sé hivu

Tap doan Dau khi 50,5%

Khéac 49,5%
Nguédn: VNDIRECT RESEARCH

Chuyén vién phéan tich:

Nguyén Ngoc Hai
hai.nguyenngoc2@vndirect.com.vn
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Gia muc tiéu
VND26.100

Ty suét cé tire Khuyén nghi
0,0% KHA QUAN

Nganh
Dau khi

Ch& doi sw phuc hoi trong ntra cudi nam

= Loinhuan (LN) rong trong Q2/21 giam 86,5% svck xuéng 8,6 ty déng, danh
d4u ntra ddu ndm 2021 khé khan véi mie 16 rong 95,4 ty déng.

= PVD da ky hop déng cho thué 4 gian khoan tw nang (JU) trong ntra dau
nam, dam bao lich trinh khoan dén hét ndm 2021 va xa hon nira.

= Duy tri khuyén nghi Kha quan v&i gia muc tiéu thp hon 1a 26.100 dong.
Mang khoan ghi nhan l3i gop la diém sang trong Q2/21

Doanh thu (DT) thudn Q2/21 gidm 24% svck xudng 1.112 ty ddng do gia thué
gian JU gidm 21% svck va khong c6 gian khoan thué ngoai so véi m&c binh
quan 2,44 gian trong Q2/20, diéu nay da lam md di sy phuc hdi ctia hiéu suét
st dung gian JU (ttr 78% trong Q2/20 Ién 92% trong Q2/21). Trong Q2/21, mang
khoan da ghi nhan 13i gop tré lai la 15,9 ty ddng sau 4 quy thua 16 lién tiép, dan
dén bién LN gop tang 6,2 diém % svck. Tuy nhién, LN rong Q2/21 van gidm
86,5% svck xudng 8,6 ty ddng do: (1) chi phi quan ly doanh nghiép (QLDN) tang
gap d6i svck khi PVD trich 1ap chi phi dw phong 28,5 ty déng cho khoan no' xau
cla KrisEnergy va (2) thu nhap twr cong ty lién két gidam 50% svck xubng con
34,5 ty déng.
Trong 6T21, PVD ghi nhan DT thuan giam 47,2% svck xubng 1.662 ty déng va
16 rong 95,4 ty ddng cha yéu do thi trwéng khoan &m dam trong nira dau nam.
Hiéu suéat str dung gian JU dang trén da héi phuc trong nitra cudi 2021
Theo théng tin t&r DPHCD 2021, ca 4 gian khoan JU da ky hop ddng cho céc
chwong trinh khoan trong 6 thang cudi ndm, trong d6 PVD Il dw kién sé& hoat
dong tai Malaysia ti» thang 10 v&i hop ddng dai han cho Repsol. Ngoai ra, PVD
cling dang tich cwc tham gia d4u thdu cac dw an khoan trong nam 2022 tai
Malaysia va Thai Lan. Trong khi d6, gian PVD V (gian TAD) bi doi ké hoach tai
kh&i dong tir Q3/21 sang Q4/21 do tinh hinh dich bénh phic tap. B4t chap
nhirng khé khan ngoai dy kién trong nam 2021, ching t6i thdy rang trién vong
clia cong ty van kha quan, dic biét tr nam 2022 tré di khi hiéu suét s&v dung/gia
thué gian JU du kién phuc hdi va gian TAD bat dau hoat dong tré lai.
Duy tri khuyén nghi Kha quan véi gia muc tiéu thap hon 1a 26.100 déng
Chung t6i giam dw phéng EPS 2021 xubng 47,9% dé phan anh gia thué gian
JU thap hon du kién, sw cham tré trong viéc khéi dong gian TAD va du phong
no phai thu khé ddi. Tuy nhién, chang t6i cho rang nhirng kho khan trong 6T21
phan I&n da dwoc phan anh vao gia va gia cd phiéu trong thoi gian téi sé phan
anh: (1) tam ly thj trwéng tich cwe hon ddi véi sw phuc hdi manh mé cla gia dau
va (2) trién vong cong ty dwoc ciing ¢b khi gian TAD tai khi dong va hiéu suét
st dung gian JU cai thién. Do do, chung téi duy tri khuyén nghi Kha quan véi
gi4 muc tiéu thap hon la 26.100 ddng (-2% sv. bao céo trwéc), dwa theo P/B
muc tiéu 2021-23 |4 0,8 Ian. Pdng lwc tang gia & gia dau cao hon. Rui ro gidm
gié |a gia dau thap hon dw kién va sy cham tré trong viéc khéi dong gian TAD.
Téng quan tai chinh (VND) 12-19A 12-20A 12-21E 12-226
Doanh thu thuan (ty) 4.368 5.229 4.219 5.583

Tang trwéng DT thuén (20,6%) 19,7% (19,3%) 32,3%
Bién loi nhuan gép 10,3% 6,3% 8,7% 16,3%
Bién EBITDA 21,5% 15,5% 15,5% 21,8%
LN rong (ty) 184 186 119 489
Tang trwdng LN rong (6,7%) 1,1% (36,2%) 311,0%
Tang trwdng LN cbt 18 70,9% (50,4%) (100,0%)

EPS co ban 458 442 282 1.159
EPS diéu chinh 319 282 180 739
BVPS 32.551 32.723 32.446 32.579
ROAE 1,4% 1,4% 0,9% 3,6%

Nguén: VNDIRECT RESEARCH
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CHO POI1 SU PHUC HOI TRONG NU’A CUOI NAM
Duy tri khuyén nghi Kha quan vé&i gia muc tiéu thap hon 1a 26.100 dong

Chung t6i ha du phéng EPS 2021 xubng 47,9% dé phan anh gia thué gian JU
th&p hon dv kién, s cham tré trong viéc tai kh&i dong gian khoan TAD va khoan
du phong no phai thu khé doi cho KrisEnergy. Tuy nhién, ching téi cho rang
nhirng khé khan trong nam 2021 phan I&n da dwoc phan anh vao gia khi gia co
phiéu da gidm ~30% so v&i mirc dinh thiét 1ap vao thang 6/2021. Theo quan
diém cla chung téi, trién vong tich cwc ctia PVD trong dai han van dwoc duy tri,
trong do:

e  Gia dau Brent ky vong sé& dao dong trén mot mat bang gia méi trong giai
doan 2021-2023 (quanh 70 USD/thiing) do nguon cung c6 thé sé khong
bat kip da phuc hoi dw kién ctia nhu cau dau.

e Gian khoan TAD du kién kh&i dong lai tlr Q4/21 va hiéu suét s dung
gian JU cai thién 1én 90% trong nam tai chinh 2022-23 v¢i gia dinh rang
dich bénh sé dwoc kiém soat nhd vao viéc tiém ching.

Bén canh do, PVD c6 ké& hoach chia cb tirc béng cb phiéu 20% trong n&m nay
(bao gébm 10% cb tirc cd phiéu ctia ndm 2019), day ciing la yéu t6 hd tro' manh
cho gia cb phiéu. Do d6, ching tai duy tri khuyén nghi Kha quan déi véi PVD
v&i gia muc tiéu thp hon 1a 26.100 déng (-2% sv. bao céo trwdc), dwa trén P/B
muc tiéu 2021-23 |4 0,8 1an. V&i tiém nang tang gid ~40%, chang t6i cho rang
cb phiéu PVD kha hap dan dé nha dau tw tich I0y.

DPong luc tang gia la gia dau cao hon.

RUi ro gidm gia dén tir gia dau thap hon dy kién va sw cham tré trong viéc tai
kh&i dong gian khoan TAD.

Hinh 1: Gia muc tiéu

2011-2013 2021-2023 (*)

Gia d&u Brent trung binh (USD/thiing) 108 70

P/B trung binh () 1,24 0,80

BVPS giai doan 2021-23 (ddng) 32.667

Gia muc tiéu (déng) 26.100
(*) gia dinh

Nguédn: VNDIRECT RESEARCH

Hinh 2: So sanh céc cong ty trong nganh

Gia Gia Tang
dong muc Vén P/E (x) trwwéng P/BV (x) ROE (%) ROA (%)

Ma Khuyén clra tieu hoa (tr. EPS3
cong ty Bloomberg nghi (néité) (né6ité) USD) 2021 2022 nam (%) 2021 2022 2021 2022 2021 2022
PV Drilling PVD VN KHA QUAN 18.400 26.100 336 65,2 15,9 48,6% 0,6 0,6 0,9% 3,6% 0,6% 2,4%
Borr Drilling Ltd BORR NO KKN 6,18 NA 191 NA NA 0,2 0,3 -19,0% -16,4% NA NA
Velesto Energy Bhd VEB MK KKN 0,14 NA 263 NA NA 0,5 0,5 0,8% 2,3% 1,8% 2,4%
Sapura Energy Bhd SAPE MK KKN 0,12 NA 435 NA NA 0,2 0,2 0,6% 1,2% 0,4% 0,4%
Transocean RIG US KKN 3,46 NA  2.253 NA NA 0,2 0,2 -4,2% -3,2% NA NA
Trung binh (ngoai trtr PVD) NA NA 0,3 03 -55% -4,0% 11% -1,0%

Ngudn: BLOOMBERG, VNDIRECT RESEARCH (DU LIEU NGAY 09/08)
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Mang khoan ghi nhan lai gop la diém sang trong Q2/21

Hinh 3: Téng quan KQKD Q2/21 va 6T21

PPN % sv dw A a4
. o o :
Don vi: ty dong Q2/20 Q2/21 % svck 6T20 6T21 % svck phong 2021 Nhan dinh
Doanh thu thuan 1.469,3 1.112,0 -243% 3.144,7 1.661,8 -47,2% 36,4%
Hiéu suét st dung trung binh gian JU duoc cai thién
18n 92% trong Q2/21 tir mlrc 78% trong Q2/20 (va
52% trong Q1/21). Tuy nhién, gia thué trung binh gian
JU trong Q2/21 gidm 21% svck xubng con khoang
- 0, - 0,
Khoan 895,0 436,2 51,3% 1.915,0 672,7 64,9% 50,000 USD/ngay ciing Vo viee khdng cb gian
khoan thué ngoai trong Q2/21 so vé&i murc trung binh
2,44 gian khoan thué ngoai trong Q2/20 dan dén
doanh thu thuan gidm 24,3% svck trong Q2/21
DV giéng khoan 5020  396,7 21,0% 10641 6083 42.8% Doanh thu dich wi giéng khoan gidm do khoi luong
! ’ ’ ’ ’ ! cong viéc sut gidm trong Q2/21
Thwong mai 723 2791 2859% 1655 3808 130,1%
LN gop 57,1 111,7 95,5% 214,3 83,9 -60,9% 17,5%

Mang khoan ghi nhan Igi nhuan gdp 15,9 ty déng
Khoan (61,9) 15,9 -125,7% 33 (59,1) NA trong quy 2/2011 sau bdn quy thua 16 lién tiép, chi
yéu nho hiéu suét st dung gian JU phuc hdi

DV giéng khoan 113,4 84,4 -25,6%  196,8 118,7 -39,7%
Thuong mai 5,6 11,5 105,7% 14,2 24,3 71,9%
Bién LN gép 39%  10,0% 6,2 diém % 6,8% 5,0% -1,8 diém %
Khoan -6,9% 3,6% 10,6 diém % 0,2% -8,8% -9,0 diém %
DV giéng khoan 226%  21,3% -13diém%  185%  19,5% 1,0 diém %
Thuong mai 7.7% 41% -3,6 diém % 8,6% 6,4% -2,2 diém %
Chi phi ban hang @.5) 2.3) 47,2% (4,4) (3.7) -17,7% 25,6%
Trorlg Q2/21, PVD da trich lap chi phi dw phong 28,5
Chi phi QLDN (66,3)  (130,7) 973% (157,1) (2143) 36,4% 68,1% gric’é‘r?efgs gg;’;';;”tmfy' txhé”uk.?gg‘i}‘;‘gang), o i
khoan hoan nhap du phong 35,7 ty déng trong Q2/20
EBIT 10,7) (21,3) 99,5% 528  (1341)  -3542%
Doanh thu tai chinh 417 39,5 -5,2% 70,4 81,1 15,2% 49,9%
Chi phi tai chinh (32,1) (42,3) 31,9%  (112,1) (85,4) -23,8% 47,1%
Loi nhuan tir LDLK 69,0 34,5 -50,0% 82,8 44,2 -46,6% 48,5%
Thu nhap khac 0,6 371 61531% 05 353 7409,9% PVD ghi nhén 39 ty dong hoan nhap quy pht trién
khoa hoc va cong nghé trong Q2/21
LNTT 68,6 47,6 -30,6% 94,3 (58,9)  -162,5%
LN rong 62,0 8,4 -86,5% 86,2 (95,4) -210,7% N/A Thép hon ky vong clia ching toi

Ngudn: VNDIRECT RESEARCH, BAO CAO CONG TY

Hinh 4: Gia thué ngay va hiéu suat str dung trung binh gian tw nang (JU) tai khu viec Déng

Nam A
Thi trwong khoan trong khu
vire phuc hoi voi toc do cham 100% 100
hon so véi da tang cua gia .
déu trong 6 thang dau nam. o ?
Diéu nay mét phén la do tinh 80% 80
hinh dich bénh phirc tap da 70% 70
can tré cac hoat déng Tham 0% 60
do & Khai thac.
50% 50
40% 40
30% 30
20% 20
10% 10

0% .
1Q18 2Q18 3Q18 4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21

0 Gia thué ngay trung binh tai DNA ('000 USD)
=== Hi&u suat str dung cac gian ctia PVD (%)

Hiéu suat stv dung cac gian & DNA (%)

Nguén: IHS MARKIT, VNDIRECT RESEARCH, BAO CAO CONG TY
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Trién vong 2021-2023: hoat dong kinh doanh phuc hoi tir cudi nam 2021
Hiéu suéat str dung gian JU dang trén da héi phuc trong nitra cudi 2021

Trong DHCD nam 2021, ban lanh dao cho biét rang tat ca 4 gian khoan JU da
duwoc ky hgp dong cho cac chwong trinh khoan trong ndra cudi nam 2021 va xa
hon niva, cu thé nhw sau:

e PVD | dang phuc vu cho chwong trinh khoan ctia Cong ty Lién doanh Diéu
hanh Clru Long (CLJOC) trong Q3/21. Sau d6, gian khoan nay dv kién sé
duoc ky hop ddng véi mét khach hang khac trong nwéc, bat dau dy an
khoan m¢i tir thang 9.

e PVD Il phu trach chuwong trinh khoan cua Cong ty Lién doanh Diéu hanh
Hoang Long (HLJOC) tir ngay 15/07 v&i ke hoach khoan 4 giéng tai mo Té
Giac Trang.

e PVD Il bat dau khoan cho Cong ty Dau khi Nhat Viét (JVPC) vao ngay
19/07. Sau dg’), gian khoan nay dw kién sé hoat d{)ng‘tai Malaysia tir thang
10 v&i hgp dong dai han cho Repsol Malaysia (hgp dong trén 1 nam).

e PVD VI sé& khoan cho Céng ty Lién doanh Biéu hanh Thang Long (TLJOC)
tr thang 9 sau khi hoan thanh chwong trinh khoan cho ENI.

e Trong khi d6, PVD 5 (gian TAD) bi hoan ké hoach tai khéi dong sang Q4/21
do tinh hinh phtrc tap cta dich Covid-19.

Ngoai ra, PVD ciing dang tich cwc tham gia dau thau cho cac dv an khoan trong
nam 2022 tai Malay5|a va Thai Lan. Nhin chung, ching t6i van lac quan vé trién
vong phuc hdi ctia PVD trong 6 thang cudi ndm, dac biét 1a tir nam 2022 tré di
nhd: (1) gian khoan TAD béat dau hoat dong trd lai tir Q4/21 nhw ké hoach va
(2) hiéu suét st dung gian JU cai thién l1én 90% trong ndm 2022-23 véi gia dinh
rang dai dich sé duwoc kiém soat nhér vao viéc tiém phong va gia dau dy kién sé
dao dong trén mot mat bang gia méi (quanh 70 USD/thuing trong giai doan 2021-
2023).

Hinh 5: Lich trinh khoan dw kién ctia PVD

Gian khoan  Q1/21 Q2/21 Q3/21 Q4/21 Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q4122
PVD | CLIJOC Chu thau khac
PVDII VSP HLJOC ‘
PVD I VSP JVPC | Repsol Malaysia
PVD VI ENI TLJOC |
TAD Tai khéi dong gian | Shell Brunei
PVD Xl ‘ ‘ GBRS
Hop déng chac chan Hop déng tiém nang/Tuy chon gia han

Ngudn: VNDIRECT RESEARCH, BAO CAO CONG TY
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Hinh 6: Thay ddi trong dw phéng

Chung téi giam dw phéng EPS 2021-23 xuong 47,9%1/8,5%/0,1% dé phan
anh gia thué gian JU thap hon dw kién va sw cham tré trong viéc tai kh&i
dong gian khoan TAD trong nam 2021

DPon vi: ty dong

Gia thué ngay trung binh
gian tw nang (USD)

Gia thué ngay gian TAD
(USD)

Hiéu suét str dung gian tw
nang (%)

Hiéu suét gian TAD (%)

Doanh thu thuan
Thwong mai
Khoan

DV giéng khoan

LN gép
Bién LN gép

Chi phiban hang va QLDN

EBIT

Doanh thu tai chinh
Chi phitai chinh
Loi nhuan tr LDLK
LNTT

LN rong

EPS (ddng)

2021 2022 2023 Nhan dinh
Cia Méi %A Cii Mei %A Cii Méi %A
Ching t6i diéu chinh gidm gia dinh gia thué
gian ty nang (JU) trong 2021-22 dé phan
65.000 58.000 -10,8% 67.000 65.000 -3,0%/| 70.000 70.000 0,0% anh sw phuc hdi cham lai ctia gia thué gian
JU trong 6 thang d&u n&m do tinh hinh dw
cung gian khoan tai khu viec Bong Nam A
Chuing t6i cap nhat lai gia thué gian TAD
95.000 90.000 -5,3% 95.000 90.000 -5,3%  95.000 90.000 -5,3% | theo théng tin m&i nhat tr DHCD ndm
2021
Chuing t6i nang hiéu suat st dung gian JU
76%  84% 80diém%  90%  90% - 90%  90% . |ham 2021 d6 phan anh cac hop dong da
duorc ky két cling nhw cac ho'p dong tiem
nang trong nra cudi nam 2021
Chuing t6i giam hiéu suét st dung gian
2 TAD trong nam 2021 do viéc tai khéi dong
0, 0, . 0, 0, 0, - 0, 0, - N N
50%  25% -25diem%| ~ 95%  95% 95% - 95% lai gian TAD bij tri hoan tir Q3/21 sang
Q4/21
4560,2 4.218,7 -7,5%| 5.669,4 5.583,5 -1,5%| 5.954,4 5.939,0 -0,3%
376,8 5242 39,1%| 395,6 445,6 12,6%| 4154 4545 9,4%
2.230,8 1.960,9 -12,1%| 3.162,1 3.057,6 -3,3%| 3.321,7 3.279,3 -1,3%
Chuing t6i cling giam DT mang dich vu
1 o s <
1952,6 1.7336 11,2%| 2.111,7  2.080,3 1,5%)| 22173 2.2052 10,59 |91€ng khoan trong nam tai 2021 do khoi
lwong céng viéc thap hon dw kién trong 6
thang dau ndm
479,9 367,5 -23,4%, 959,1 912,8 -4,8%| 1.044,4 1.051,7 0,7%
105%  87% -1,8diém% | 16,9% 16,3% -0,6diém % | 17,5% 17,7% 0,2 diém %
Chung t6i tang chi phi QLDN nam 2021 dé
o 1o =0 PHEN :c'mh khoan dy phong no' phai thu khd
(329,1) (354,9) 7,8%| (471,3) (464,2) 15%)| (495,0) (493,7) 0,3% doi 61 v6i KrisEnergy phét sinh trong nam
nay
150,8 12,6 -91,6%, 4878 448,6 -8,0%| 5494 558,0 1,6%
162,4 166,3 2,3% 148,1 138,8 -6,3%/| 149,0 139,2 -6,5%
(181,4) (180,8) -0,3% (170,5) (169,4) -0,6% (153,4) (152,5) -0,6%
91,2 88,6 -2,9% 85,0 83,8 -1,5% 89,3 89,1 -0,3%
249,1 1298 -47,9%| 5829 5336 -8,5%, 668,2  667,7 -0,1%
228,1 1189 -47,9%, 533,8 488,6 -8,5%| 612,0 6115 -0,1%
541 282 -47,9%, 1.266 1.159 -8,5%| 1.452 1.451 -0,1%

Nguén: VNDIRECT RESEARCH
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Dinh gia
Rolling P/E (x) (Ihs) Tang trwdng EPS (rhs) Rolling P/B (x) (lhs) ——ROAE (rhs)
70,0 400,0% ,8500 1,700%
60,0 328,571% ,7500 1,500%
50,0 257,143% ,6500 1,300%
40,0 185,714% ,5500 1,100%
30,0 114,286% L4500 ,900%
20,0 42,857% ,3500 ,700%
10,0 -28,571% ,2500 ,500%
,0 -100,0% ,1500 ,300%
01-18A 07-18A 01-19A 07-19A 01-20A 07-20A 01-21E 07-21E 01-18A 07-18A 01-19A 07-19A 01-20A 07-20A 01-21E 07-21E
Bao cao KQ HBKD Béo cao LCTT
(tyVND) 12-20A 12-21E 12-22E (tyVND) 12-20A 12-21E 12-22E
Doanh thu thuan 5.229 4219 5583 LN trwéc thué 204 130 534
Gia vén hang ban (4.900) (3.851) (4.671) Kh&u hao 488 405 573
Chi phiquan Iy DN (311) (342) (447) Thué da nop (38) (13) (52)
Chi phi ban hang (16) (13) (17) Céc khoan diéu chinh khac (329) (370) (369)
LN hoat déng thuan 1 13 449 Thay déi VLD (161) 607 (371)
EBITDA thuan 489 417 1.022 LC tién thuan HDKD 164 759 315
Chi phi khau hao (488) (405) (573) Dautw TSCD (579) (337) (279)
LN HD trwéc thué & 1ai vay 1 13 449 Thu ttr TL, nhwong ban TSCH 0 0 0
Thu nhap i 157 166 139 Céc khoan khac (677) 0 0
Chi phitai chinh (201) (181) (169) Thay ddi tai san dai han khac
Thu nhap rong khac 30 43 32 LC tién tir HDDT (1.255) (337) (279)
TN tr cac Cty LK & LD 216 89 84 Thu tr PH CP, nhan gép VCSH
LN trwwéc thué 204 130 534 Tra vbn goép CSH, mua CP quy
Thué (20) (13) (52) Tién vay rong nhan dwoc 130 64 (393)
Loi ich cb dong thiéu sb 3 2 7 Dong tién tr HDTC khac (3)
LN rong 186 119 489 C6 turc, LN da tra cho CSH (3) ) 7)
Thu nhap trén vén 186 119 489 LC tién thuadn HBTC 124 62 (400)
C6 ttrc pho thong (3) ) (7) Tién & twong duong tién dau ki 1.890 925 1.409
LN giir lai 184 117 481 LC tién thuan trong nam (968) 484 (364)
Tién & twong duong tién cudi ki 922 1.409 1.045
Bang cén déi ké toan . .
(tyVND) 12-20A 1221E 12-22E Céc chiso coban . - -
Tién va tvong dwong tién 925 1.409 1.045 Bupont x a a
Bau tw ngan han ; 1.196 1.136 1.079 Bién LN rong 3,6% 2.8% 8.8%
Céc khodn phai thu ngan han 1.949 1573 2.082 Vong quay TS 0,25 0,20 0,27
Hang ton kho 959 735 892 ROAA 0,9% 0,6% 2,4%
CAc tai san ngan han khac 78 63 83 Don bay tai chinh 1,52 1,51 1,50
Téng tai san ngan han 5.107 4916 5.181 ROAE 14% 0,9% 3,6%
Tai s&n c6 dinh 13.496 13.429 13.135 g'}” ‘!“ah,_ " 1365 1361 1361
2z N 0 ngay phal thu y ). s.
Tongdautw 1.808 1.857 1.012 S6 ngay ném gitr HTK 716 69,7 69,7
Tai san dai han khdc 449 404 404 S6 ngay phai tra tién ban 52,0 64,9 64,9
Tong tai san 20.856 20.607 20.633 Véng quay TSCD 0,38 0,31 0,42
Vay & ng ngan han 635 786 707 ROIC 1,0% 0,7% 2,8%
Phai tra nguoi ban 696 685 830 Thanh khoan
No' ngén han khac 1.467 1.319 1567 Kha nang thanh toan ngan han 1,8 1.8 1,7
Téng no ngén han 2799 2790 3105 ihh: néing ::an: :oz?n ?rxlanh't (1)2 ég éé
.. nang thann toan tien ma i B )
vay&no daihan 8231 8.144 2829 Vong quay tién 156,1 140,9 140,9
C?c k.h;oarj prjal trd khac 785 746 709 Chi sé tang trweng (yoy)
Vondieulg va 4.215 4.215 4.215 Tang trwdng DT thuan 19,7% (19,3%) 32,3%
LN gilr lai 1.938 1.821 1.877 Tang trwdng LN tir HDKD (96,9%) 1.002,8% 3.463,1%
Vén chii s& hivu 13.794 13.678 13.733 Tang tredng LN rong 1,1% (36,2%) 311,0%
Loi ich cb dong thiéu s6 248 250 256 Tang trudng EPS (3,5%) (36,2%) 311,0%
Téng ne va von chu sé& hivu 20.856 20.607 20.633
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VNDIRECT

WISDOM TO SUCCESS

HE THONG KHUYEN NGHI CUA VNDIRECT

Khuyén nghi cé phiéu

KHA QUAN Kha nang sinh |&i ctia cb phiéu tlr 15% tré 1én

TRUNG LAP Kha nang sinh |&i ctia ¢ phiéu nam trong khoang tlr -10% dén 15%
KEM KHA QUAN  Kha nang sinh I&i ctia cb phiéu thip hon -10%

Khuyén nghi dau tw dwoc dua ra dwa trén kha nang sinh 10 dy kién ctia cb phiéu, duoc tinh bang tong cda (i) chénh léch
phan tram gitra gia muc tiéu va gia thi trwdng tai thoi diém cong bo bao cao, va (i) ty suat co tire dy kién. Trir khi dwgc néu
r0 trong bao cao, cac khuyén nghj dau tw cé théi han dau tw la 12 thang.

Khuyén nghi nganh

TICH cycC Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tich cuc, tinh trén co' s& vén héa thj trwéng gia quyén
TRUNG TIiNH Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghij trung binh, tinh trén co s& vén héa thi trudng gia quyén
TIEU CUC Cac cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vén hoa thi trwdng gia quyén
KHUYEN CAO

Béo cao nay dwoc viét va phat hanh boi Khéi Phan tich - Céng ty C6 phan Ching khoan VNDIRECT. Thong tin trinh bay trong
béo cao dwa trén cac nguon dwoc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bd. Cac ngudn tin nay bao gém théng tin trén san
giao dich chirng khoan hoé&c trén thj trwéng noi cb phiéu dwoc phan tich niém yét, théng tin trén bao cao dwoc cong bd cua
cong ty, théng tin dwoc cong bd rong rai khac va cac théng tin theo nghién clru cla ching t6i. VNDIRECT khéng chiu trach
nhiém vé dd chinh xac hay day du cta nhirng thong tin nay.

Quan diém, dy bao va nhirng wéc tinh trong bao co nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan
diém nay khong thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va cé thé thay doi ma khéng can théng bao trwéc.

Bé&o céo nay chi nham muc dich cung c&p théng tin cho cac nha dau tw clia Cong ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT tham
khao va khdng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét ky chirng khoan nao duoc thdo luan trong bao céo nay. Cac nha
dAu tw nén cé cac nhan dinh doc lap vé théng tin trong b&o c4o nay, xem xét cac muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh
va nhu cAu dau tw ctia minh, tham khao y kién tw van tlr cAc chuyén gia vé cac van dé& quy pham phéap luat, tai chinh, thué va
céac khia canh khac trwéc khi tham gia vao bt ky giao dich nao véi cb phiéu cla (cac) cong ty duwoc dé cap trong bao céo nay.
VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat cr két qué nao phat sinh tlr viéc st dung ndi dung ctia bao cao dwdi moi hinh thirc.
Ban bao céo nay 1a san pham thudc s& hiru ctia VNDIRECT, nguwoi siv dung khéng dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra
ddi, d&ng tai Ién cac phwong tién truyén théng ma khong c6 sw ddng y bang van ban clia VNDIRECT.

Tran Khanh Hién — Giam déc Phan tich
Email: hien.trankhanh@vndirect.com.vn

Nguyén Tién Diing — Chuyén vién Phan tich cao cap
Email: dung.nguyentien5@vndirect.com.vn

Nguyén Ngoc Hai — Chuyén vién Phan tich
Email: hai.nguyenngoc2@vndirect.com.vn

Céng ty Cé phan Chirng khoan VNDIRECT

Sb 1 Nguyé&n Thwong Hién — Quan Hai Ba Trung — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn

www.vndirect.com.vn 7


file:///C:/Users/Acer%20Switf%203/AppData/Local/Temp/www.vndirect.com.vn
mailto:hien.trankhanh@vndirect.com.vn
mailto:dung.nguyentien5@vndirect.com.vn
mailto:hai.nguyenngoc2@vndirect.com.vn
mailto:research@vndirect.com.vn
https://vndirect.com.vn/

