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BAo cAo CVA BANKIEM SOAT

T~I D~ HQI DONG CO DONG THUONG NIEN NAM 2020

thua Quy vi ca dong Cong ty CP Chung khoan VNDlRECT

Can ctr tinh hinh hoat a6ng kinh doanh va cong tac qudn tri aiJu hann cua Cong ty CP Chung
khoan VNDIRECT trong nam 2019.

Ban ki~m soat bao cao truce Dai h(li d6ng e6 dong Cong ty CP Chung khoan VNDIRECT
(VNDIRECT) cac noi dung sau:

I. cAc HO~T DONG CVA BANKIEM SOAT
Tinh d6n thai diem Dai hoi d6ng e6 dong nam 2020, Ban kiem scat ("BKS") Cong ty CP Chung
khoan VNDIRECT gom co 3 thanh vien:

- Ba Hoang Thuy Nga - Truong ban

- Ba Huynh Thanh Binh Minh - Thanh vien

- Ba Nguyen Thi Minh Hanh - Thanh vien

Trang nam 2019, can cir vao DiSu l~ Cong ty, Ban kiI~m soat (BKS) dll thuc hien cac clnrc nang va
nhiem vu sau day:

- BKS dll phci hop voi Ban di~u hanh d~ thirc hien hai dot danh gia tinh hinh trien khai k6 hoach
kinh doanh cling nhu thirc hi~n cae Nghi qUyth eua D?-i h(li d6ng C6 dong va Nghi quy6t eua
H(li d6ng qm\n tri trang nam 2019;

- BKS thve hi~n vi~e giam sat h~m tra tinh hinh tuan tM cae qui dinh phap lu~t, DiSu l~, qui eh@
eua Cong ty cling nhu tinh hqp ly trong vi~e di~u hanh kinh doanh va phan b6 ngu6n Ive d~ tri~n
khai cae k@ho?-eh kinh doanh;

BKS cling d6ng thai ph6i hqp vai Ban diSu hanh thve hi~n ki~m tra chi ti6t m(lt s6 nghi~p Vl,l va
ehue nang nhi~m Vl,l, qui trinh ho?-t d(lng eua m(lt s6 b(l pMn nhu:

o T6 ehue ho?-t d(lng tv doanh, cae giao dieh vai ben lien quan; ho?-t d(lng mang san
phfrm trai phi~u va cae san phfrm phai sinh;

o Ra soat cae v§.n dS lien quan tai h~ th6ng giao dieh, cae dV an phat tri~n phftn mSm va
h~ tftng eong ngM;

o Vi~e qui ho~eh l?-ih~ th6ng t6 ehue thea dinh huang phat tri~n kinh doanh eua Cong
ty: mang khaeh hang ca nhan, mang thi truang v6n va mang ngan hang dftu tu.

II. KET QuA HO~T DQNG CHiNH CVA BANKIEM SOAT
1. Danh gia hO(Jtdvng kinh doanh

4. K~t qua tht,:rc hi~n k~ ho~ch kinh doanh 2019
(Don vi: ty d6ng)

K~ Tht,:rc Tht,:rc % Hofm Tang
Chi tieu ho~ch hi~n hi~n thimh trmmg

2019 2019 2018 KH 2019 2019



Doanh thu (cy d6ng 1.796,7 1.533,6 1.634,6 85,4% -6,2%
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Chi phi (ty d6ng) l.l87,4 1.054,0 l.l96,6 88,8% -11,9%
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Loi nhuan tnroc thuS (ty d6ng) 609,3 479,6
438,0 78,7% 9,5%
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Loi nhuan sau thuS (cy d6ng) 487,4
382,7 373,1

78,5% 2,6%

(Nguon: Baa cao tai chinh h9P nhat ndm 2019)
Nhu vay trong 2 nam lien tiep Cong ty d~u khong hoan thanh kS hoach kinh doanh d~ ra va gAnnhu
khong co SlJ tang tnrong v~ kSt qua kinh doanh.

4. So sanh vOi cac eong ty cimg nganh

Kha nang sinh loi VXD SSI
ves

HSe FPT SHS MBS VPS KIS
e

Loi nhuan gQP / Doanh thu 81% 64% 70% 46% 72% 57% 58% 28% 60%

Lgi nhuan HDKD / Doanh
61% 58% 66% 34% 59% 51% 48% 24% 38%

thu

LN tnroc thuS / Doanh thu 33% 32% 55% 34% 66% 29% 31% 18% 39%

Loi nhuan sau thuS/ Doanh
26% 26% 45% 28% 55% 24% 24% 14% 31%

thu

CP HDKD/Doanh thu 19% 36% 30% 54% 28% 43% 42% 72% 40%

CP quan 15'/Doanh thu 20% 6% 4% 12% 13% 6% 11% 4% 22%

Ty s6 LN tren tai san (ROA) 3,3% 3,1% 9,6% 5,8% 8,5% 4,2% 4,8% 3,7% 3,6%

Ty s6 LN tren v6n chu 11,9
9,1%

17,1 10,0 10,2
9,5%

13,8
9,6% 6,1%

(ROE) % % % % %
.::;.==:.;.,""'=
;)301

Hieu qua hoat dong lNG·
i PHj

Vong quay khoan phai thu 8,27 39,95 7,27 3,61
34,3

0,86
37,3

1,38 26,05 ~GKI
6 4 DIR~

Vong quay khoan phai tra 0,04 0,09 0,15 0,24 0,33 0,17 0,32 0,62 0,22 --
Yang quay tong tai san

liNG
0,15 0,14 0,23 0,22 0,18 0,21 0,40 0,52 0,23 -.'::;;::

Dan b~yTC 3,43 2,60 1,93 2,00 1,18 2,45 284 2,60 1,70

Kha nang thanh toan

Hien hanh 1,40 1,34 2,32 2,29 5,63 1,78 1,84 1,66 2,38

Nhanh 1,40 1,34 2,27 2,28 5,63 1,77 1,83 1,66 2,38

e§u true tai chinh

T6ng ng/ V6n CSH 2,6 1,9 0,8 0,7 0,2 1,3 1,8 1,6 0,7

Yay ngan han / v6n CSH 2,4 1,8 0,8 0,7 0,2 1,3 1,5 1,5 0,7

Yay dai han / v6n CSH 01 0,1 0,0 0,0 0,4 0,1
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(Nguon: Bao cao tai chinh rieng cac Cong ty)
Trong nam 2019 helu h€t cac cong ty clnrng khoan d~u khong hoan thanh k€ hoach. SSI cling
chi hoim, thanh 82,9% k€ hoach doanh thu va 59,6% k€ hoach loi nhuan, HSC hoan thanh

. 93,6% ke hoach doanh thu va 62,4% k€ hoach loi nhuan. Chi c6 VCSC va FPT hoan thanh k€
hoach v@loi .nhuan. <;6 th~ nhan thay, cac cong ty truyen thong da c6 thi phan Ion, n€u khong
c6 SI! thay doi va chien hroc kinh doanh dua tren SI! khac biet, c6 nhieu nguy co mAt thi phan
vao tay nhirng cong ty c6 nhimg chi€n hroc gianh thi phan moi, .

Xet chi tieu ROE va ROA thi hftu h~t cac CTCK d@ubi giam so voi nam 2018. VNdirect duy
tri duoc ty l~ nay t6t han (bi giam it han);

Loi nhuan gcp/doanh thu VNDirect ~n tuqng nh~t, nhung Lqi nhu~nlDoanh thu chi dUng (]
muc s6 2 do chi phi quan ly va delu tu cua VNDirect nam 2019 tang.

2. Danh gia th¥c hi?n cac ml!c tieu va hOf!.tiI~ng cua Cong ty

4. Oic m1}c tieu d~ ra cua HDQT va Ban ghim dBc

BKS c6 m9t s6 y ki~n danh gia k~t qua ho~t d9ng kinh doanh nam 2019 cua Cong ty nhu sau:

M1}c tieu v~ thj phAn: Ph~n d~u tang trU'(mg thj phAn rnoi giOl cao hon so vOl mlfc d~t
dU'Q'cnarn 2018.

Nam 2019 chUng ki~n t~t ca cac CTCK trong top 5 d~u bi giam thi phftn dang k~. Nhi@u CTCK (]
quanh m6c 10 c6 SI! bUt pM tang twang.
VNdirect cung bi qnh tranh giam thi pheln, tuy nhien v§.n ca ban giu duqc vi th€. Cl,l th~:

Thj trU'img Thj phAn Vj tri

HNX 9,16% - 8,58% Duy tri vi tri s6 2

HSX 7,50% - 6,81% Duy tri vi tri s6 4

Phii sinh 24%- 13% Giam ill 1 - 2
M1}c tieu lQ'i nhu~n sau thu~: Ph~n d~u lQ'i nhu~n sau thu~ hQ'P nh~t cua Cong ty d~t 487
ty dang

Khong d~t duqc k€ ho~ch doanh s6 (98%) va l~i vuqt v~ k€ ho~ch chi phi (106%) nen Cong ty chi
d~t 82% chi tieu LNST

../ Mang doanh thu khong d~t k~ ho~ch la: Ho~t d9ng moi gi6i (51%) va khach hang t6 chuc
(59%)

../ M9t s6 hoan ml,lCchi phi vuqt k~ ho~ch la: Chi phi luang 8% (kh6i cong ngh~ va h6 trq); Chi
phi kh~u hao 6%.

M1}c tieu thuc dAy tang trU'img qui rno vBn
"Thuc ila.y tang truiJ'ng quy mo nguim van: Nam 2019, VNDlRECT tdp t1:lChuy a6ng vc5nbc5sung
cho hot;lta6ng kinh doanh thong qua vi¢c phat hanh trai phiiu veriquy mo dv kiin phat hanh la 1500
tJ;. VNDlRECT tiip t1:lChuirng tm phat hanh cho cac nha adu tu chuyen nghi¢p, bao g6m cac t6 chuc
tin d1:lngva cac quy aau tu trong va ngoai nuerc".
Thuc hien: Cong ty c6 pMt hanh trai phi€u nhung chi bu cho pheln trai phi~u d€n h~n do khong c6
phuang an su dl,lng ngu6n huy d9ng. Du nq trai phi~u dai h~n giam ~ 100 t:Y so v6i nam 2018.

M1}ctieu: Nang cao nang 11}·ctrong ho~t dQng cho vay ky qui va ho~t dQng tren thj trU'img

von
"Nang cao nang i¥c trong hOf!.tiI~ng cho vay ky quy va hOf!.tiI~ng tren thi truirng van: VNDlREC,T
tdp tlj.Cnang cao nang lvc ngu6n v6n aJ phlj.c V1:lcho cac nghi¢p V1:lcho vay kf; quy va hot;lta6ng aau
tu tren thi truOng v6n. Trong aD, ngu6n v6n ph1:lcVlj.cho hot;lt a6ng cho vay kf; quy t6i aa tiJp tlj.C
aU9"Cduy tri ermuc 6000 tJ; nhu nam 2018. Tren thi truOng vc5n,VNDlRECT tidp t1:lCtim kidm cac ca
h9i adu tic va phQn ph6i tren thi truOng, trong aDwIn ttjp trung vao cac giao djch tren thi truOng trai
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jJl!//l/ (debtcapItalmarket) "
Thue ~ien: Narn 2019 Cong ty gap nhieu khc kha '. reu A A . 0 an do ap hrc kinh doanh ' to , ,ng cap tren thi tnrong. Han mire xii d d ' ., . von 01 ill cac nguon moi
4 hi , . Y img iroc ChItreu nhung rmr d h 'ng III ty. Tuy v~y doanh thu hoat dong' ~ . d d ~ ~ tr no e 0 vay ChIdat ill3 -
C
A . . nay van at iroc ke hoach deAra
ong ty d- Ad' . .~ a xay ung duoc h~ thong phan phoi trai hieu hieu ' A '"

von rna con tao thanh mot kenh san h~ h kha P, . qua, khong chi dap ung eho nhu du. . p am coach hang.
Muc tieu tang trutrng ty I~ROE, ROA so vOlnam 2018

"Tang t~,!,u:zgty Ii ROE, ROA so vOiniim 2018: Nam 2018 k€t qua kinh doanh cua VNDlRECT
nrong dOl tot, ROE va ROA 0 mire trung binh. VNDlRECT dat ky vo e d nh h -ta true i . h'~ . mg ong oa t u nam 2019
~g nrong tor t ieu 10% so voi nam tnroc va cac ty sufttsinh lui cao han so voi nam 2018.

De th\IChi~n dugc cac m\lCtieu tren, Cong ty dAym~nh:
./ Tang cuang hi~u qua va giam sat eh~t luqng ho~t dQngkinh doanh
./ Xiiy dlJIlgnang l\Ic t6 chuc va ngu6n l\Ie kinh doanh
./ Nhi~m V1,1 d~u tu nSn tang chuy~n dich sang nSn tang kinh doanh s6
./ Da d~ng hoa dich V1,1 chUngkhoan"

C~ng :y ~ong d~~m\lc tie~ tan~ tru~g ty l~ROE va ROA - m~e du so vai cae eong ty eung qui mo
von thl van duy tn dugc muc glam thiip han. ROE giam 13,8% - 11,9%; ROA giam ill4% - 3,3%.

- Danh gia ho~t d{}ngquan trj
Nh,inchung cac ho:;ttdQngcua Cong ty dSu tuiin thu dung Lu~t Doanh nghi~p, Lu~t ChUngkhoan,
Dieu 1~cua Cong ty, Nghi quy€t cua D:;tihQid6ng e6 dong va cae quy dinh khae eua phap lu~t.
Cong ty cung dii tuan thu cac quy dinh cua phap lu~t hi~n hanh vS eong b6 thOngtin tren thi twang
chUngkhoan.
Nam 2019 cung ghi nh~n S\Itich c\Ie h6 trq illHDQT d6i vai vi~e: Tri~n khai phat tri~n kinh doanh,
xiiy d\Ing dQingil diSu hanh va dQingil quan ly cap trung.

r Danh gia h~ thAng k~ toan
_ Nam 2019: Cong ty hoan t~t ki~m tra thw~ky 2015 - 2018. Do mQt s6 hoa dan d~u vao thuQe

di~n bi 10:;titm chi phi nen Cong ty dii th\Ic hi~n d~y du nghla V1,1 b6 sung thea k€t lu~n eua Bien

~~~ .~
_ Cong ty dii tuan thu d~y du yeu e~u vS cae ehu~n m\ICk€ to,anva eh~ dQ.k~toan do~nh n~ghi~p ~i~)..

Viet Nam hien hanh trong vi~c t6 chue eong tac tai ehinh ke toan, th\Ie hi~n h:;tchtoan, ke toan _
va 'l~pcae ba"ocao tai chinh d~y du hang quy, dam bao tinh chinh xae, trung th\Ie, hqp phap.

_ Ban Ki~m Soat xac nh~n cae s6 li~u tai chinh dugc dua ra trong Ba~ eao eua HDQT trinh ~:;ti
hQid6ng c6 dong, dii dugc ki~m toan boi Cong ty DELOITTE, la the hi~n trung th\Ie tinh hinh

kS toan tai ehinh hi~n t:;ticua Cong ty.
Tren day la toan van bao cao eua Ban ki~m soat trinh DHDCD, Ban ki~m soat kinh dS nghi cae quy
vi e6 dong xem xet va thong qua Bao eao tren.
Kinh chue D:;tihQithanh cong t6t dttp· ™BAN KIEM SOAT

TruangBan

(D[Z kY)

HoANG THUY NGA
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