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CTCP THEP NAM KIM (NKG) THEP

Gia hién tai VND16.100
Caolthép nhét 52 tun VND18.307/11.300
Gia muc tiéu VND13.100
Cap nhat gan nhéat 30/06/2025
Khuyén nghj gan nhét TRUNG LAP
Consensus -19,8%
Tiém nang tang gia -18,6%
Ty suét cb tic 0,0%
Téng sinh |oi -18,6%
Thi gia vén (tr USD) 281,7
GTGDBQ 3 thang (tr USD) 6,0
S& hivu NN (tr USD) 118,3
SLCP Iwu hanh (tr) 447,6
SLCP pha loang (tr) 447,6
NKG VNI
P/E trwot 12T 31,5x 14,5x
P/B hién tai 1,0x 1,9x
ROA 1,7% 2,2%
ROE 3,7% 13,8%

*dir liéu ngay 12/08/2025

Dién bién gia cb phiéu
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Co ciu sé& hiru

Hb Minh Quang 15,9%
Hoéa chét dac biét Unicoh 3,6%
Khac 80,5%

Téng quan doanh nghiép

CTCP Thép Nam Kim nam trong top 3 cong ty
dan déu vé mang ton ma tai Viét Nam véi 17%
thi phén va céng suét thép dat khodng 1 triéu
tan/nam.

Nguyén Quynh Phwong
Phuong.nguyenquynh@vndirect.com.vn

San lwong thép tang manh trong giai doan 2026-27

Nha may méi nang san lwong thép ma va thép det chat lwong cao, dwa téng
cong suét thiét ké 1&n 2,1 triéu tAn/nam, g&p ddi so v&i cong suét hién tai 1,1
triéu tan.

600.000 tAn thép det chat lwong cao mdi sé huéng dén ca thi trwdng noi dia
va xuét khau, phuc vu cac nganh san xuét cong nghiép va gép phan cai thién
bién lgi nhuan chung.

Theo danh gia cla cdng ty, nganh thép da cham day nhwng khé cé kha nang
phuc héi theo hinh chir V.

Nha may mé&i sé nang san lwong thép ma va thép det chat lwong cao

San lwong tiéu thu Q2/25 gidm khodng 17% svck xudng 202.000 tan, trong d6 sén
lweng thép ma tiéu thu trong nwéc tang 84% svck 1én 119.500 tan, con xuét khau
gidm 54% xubng 82.600 tan. Trong Q2/25, NKG da chi 1,8 nghin ty déng capex,
cht yéu cho xay dwng nha may méi tai Ba Ria — Viing Tau, nang gia tri xay dwng
co ban dé dang 1én 3 nghin ty ddng vao cubi Q2/25. Tinh dén cubi Q2/25, ty 1& ng
rong/VCSH tang 1én 0,7 14n do nhu ciu vén cho dy an nha may méi. Tai DPHCD
thang 4 nam ngoai, cé déng da théng qua du an nha may thép maéi véi tdng vén
dau tw 4,5 nghin ty ddng, nang céng suét thém 1 triéu tAn/nam, dwa tdng cong
suét thiét ké 1én 2,1 triéu tAn/nam, gép ddi so v&i mirc hién tai 1,1 triéu tAn/nam.

Trong phan céng suét bé sung, 400.000 t&n |a thép tAm ma kém, nang téng cong
suéat thép ma ti 1,1 triéu tn 1&n 1,5 triéu tn — ting 36%. 600.000 tn con lai sé
dén tlr cac san phdm thép det chat lwgng cao nhw thép can ngudi cirng hoan toan
(CRFH), thép cudn tay ri va bdi dau (PO), va CRC. Pay la nhitng san pham hién
chi dwoc cung cap bdi moét sé it cong ty nhw Posco (Han Quéc) va CSVC (lién
doanh Trung — Nhat), ddng nghia véi mirc dd canh tranh thdp hon va rii ro bao
hé thwong mai it hon so véi cac san phém thép ma kém, ma hgp kim nhém kém
va thép son phi mau phd théng.

Co cau san phdm méi gilp cai thién bién loi nhuan

Cac san pham thép chét lwong cao sé& hwdng téi ca thi trwdng ndi dia va xuét
khau, phuc vu cac nganh céng nghiép hd tro, co khi, 6 t& va dd gia dung. Sy da
dang hda nay duoc ky vong sé cai thién bién lgi nhuan ciia NKG. Cong ty hién
dang lap dat may moc, dw kién chay thiv tlr quy 4/2025 va bat dau san xuét thwong
mai trong nam tai chinh 2026, v&i muc tiéu dat cong suét téi da vao cudi nam tai
chinh 2027.

Xu hwéng LN theo quy trong nam 2025 c6 thé van yéu, chi cai thién nhe

Q2/25, LNST giam 58% svck xubng 92 ty ddng nhung tang 40% sv quy trwdc so
véi mirc thap clia Q1/25. Theo cdng ty, loi nhuan nira cudi ndm 2025 nhiéu kha
nang sé di ngang, chi rieng Q2/25 ghi nhan sy phuc héi nhe. Nganh thép nhin
chung da cham day nhuwng kha nang phuc hdi dy kién dién ra véi tbc d6 cham.

Dw phéng KQKD 6T25

Ty déng Q2125 Q224 svek  6T25 6724 svck 2025 sv dir phong
Doanh thu thuan 3.808 5.661 -32,7% 7.899  10.952 -27,9% 18.940 MN,7%
LN g&p 270 512 -47,3% 533 1.079 -50,6% 1.430 37,3%
Chi phi BH&QLDN (169) (284) -406%  (337) (608) -44.6% (875) 38,5%
TN tai chinh rong (83) 44 NA  (101) (12) 767,8% (160) 63,2%
LNTT 112 273 -58,8% 193 460 -58,0% 394 491%
LN Réng 92 220 -58,3% 157 370 -57,5% 315 49,8%
3,48
Bién LN gép 7,1% 9,0% 20diém%  6,8% 9,9% -3,1diém % 7,6%
Bién LN réng 2,4% 3,9% -15diém%  2,0% 3,4% -1,4didm % 1,7%
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Bao cao nay duoc viét va phat hanh bai Khéi Phan tich - Cong ty cé phan Chirng khoan VNDIRECT. Thong tin trinh bay trong bao cao
dua trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bd. Cac nguén tin nay bao gbm thong tin trén san giao dich ching
khoan hodc trén thi tru’cmg noi ¢ phiéu dwoc phan tich niém yét, thong tin trén bao cdo dwoc cong bb cua cong ty, thong tin dwoc cong
b réng rai khac va cac thdng tin theo nghién cu cla ching téi. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac hay day da cda
nhirng théng tin ndy. Quan diém, dy bao va nhirng wéc tinh trong bao céo nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thdi diém phéat hanh.
Nhirng quan diém nay khong thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c6 thé thay déi ma khéng can théng bao trudc.

Bé&o céo nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin cho cac nha dau tw ctia Cong ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT tham khao va
khoéng mang tinh chat méi chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao duwoc thdo luan trong béo cdo nay. Cac nha dau tw nén co cac
nhan dinh ddc 1ap vé thong tin trong b&o céo nay, xem xét cAc muc tiéu ddu tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cdu dau tw ctia minh,
tham khao y kién tw van tir cac chuyén gia vé cac van dé quy pham phép luat, tai chinh, thué va cac khia canh khac trwdc khi tham gia
vao bét ky giao dich nao véi ¢ phiéu cla (cac) cong ty dwoc dé cap trong béo céo nay.

VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bét ctv két qua nao phat sinh tir viéc st dung néi dung clia bao cao dudi moi hinh thirc. Ban béao
cao nay la san pham thudc s& hru ctia VNDIRECT, nguoi stv dung khong dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra doi, dang tai Ién cac
phwong tién truyén thong ma khéng c6 sw dong y bang van ban cia VNDIRECT.

Khuyén nghicé Dinh nghia:

phiéu
KHA QUAN Kha nang sinh 16i clia ¢b phiéu tir 15% tré [én trong vong 12 thang toi.
TRUNG LAP Kha nang sinh 1i ctia cd phiéu n&m trong khoang ttr -10% dén 15% trong vong 12 thang t&i

KEM KHA QUAN  Kha nang sinh |&i ctia ¢b phiéu thép hon -10% trong vong 12 thang téi.

Khuyén nghj dau tw dwoc dwa ra dua trén khé nang sinh 161 dw kién ctia cb phiéu, duoc tinh bang tdng cua (i) chénh léch phan tram
gitra gia muc tiéu va gia thi trwéong tai thoi didm cong bd bao cao, va (i) ty suét cd tie duw kién. Trir khi dwoc néu rd trong bao céo,
cac khuyén nghi dau tw cé thoi han dau tw 1a 12 thang.

Khuyén nghi Binh nghia:

nganh

TiCH cuc Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tich cuc, tinh trén co s& vén hoa thi trwdng gia quyén
TRUNG TiNH Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi trung binh, tinh trén co s& vén héa thi trwéng gia quyén
TIEU CUC Cac cb phiéu trong nganh co6 khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vbn hoa thi trwdng gia quyén

Hoang Viét Phwong — Giam déc khéi Phan tich
Email: phuong.hoangviet@vndirect.com.vn

Steven Woo - Trwéng phong

Email: le.canthu@vndirect.com.vn

Nguyén Quynh Phwong — Chuyén vién phan tich
Email: phuong.nguyenquynh@vndirect.com.vn

Céng ty Cé phan Chirng khoan VNDIRECT

Sb 1 Nguyén Thwong Hién — Phudng Hai Ba Trwng — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn
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