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Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 nam 3.16 0.1
Lai suét lien ngan hang qua dém 5.90 2.6
Lai suét lién ngan hang 1 thang 5.78 0.3
USD/VND 26,307 0.1
Loi sudt TPCP My 10 n&m 4.0 0.0
Loi suat TPCP My 3 nam 35 0.0

Loi sust TPCP My duy tri & viing thap khi tinh trang déng ctra cGia Chinh phii My van
chwa cé ddu hiéu chadm dut.

La ban thj trwéng
27/10/2025

Thay doi (%)
1ngay 1théang

Gia dong
clra

Thi trwong hang hoéa

1 nam

Vang (USD/oz) 4,118.50 0.2 103 506
Dau WTI (USD/b) 1 thang 61.83 0.1 49 -11.9
DAu Brent (USD/b) 1 thang 66.03 0.1 -4.7 -11.2
Thép (USD/tan) 448.4 -0.1 -09 -13.7
Thit heo (USD/kg) 1.7 0.3 -6.2 -31.9
Phan urea (USD/tan) 352.5 2.8 9.0 85

Gia vang thé giéi gidam nhe trong phién ngay 27/10 sau théng tin My - Trung dat théa
thuan thwong mai so bd 1am giam “nhu ciu tri an clia vang”.

Thi trwong von va Vi mé

Gia dong ctra

Thay doi (%)

Dow Jones 46,735 0.3
NASDAQ 25,097 0.9
S&P500 9,576 0.0
FTSE 100 24,214 0.0
Nikkei 225 49,300 1.4
Shanghai Shenzhen CSI 300 4,661 1.2
KOSPI Index 3,942 2.5

Theo s6 liéu clia Cuc thdng k& My, chi sé gia tiéu dung (CPI) toan phan va CPI 16i thang 9 cla
My téng 1an luot 0,3% m/m va 0,2% m/m, cling thép hon murc dw bao tang 0,4% va 0,3% cia
gii chuyén gia. So v&i cling ky ndm 2024, CPI toan phan tang 3% yly, ha nhiét so véi murc tang
3,1% clia thang 8. Trong khi CPI I6i tang 1én mirc 3% yly, tir mirc tang 2,9% y/y cia thang 8, tuy
nhién van thap hon mirc dy bao téng 3,1% yly clia gidi chuyén gia. Theo nhan dinh, CPI thang 9
van con kha cao so véi mirc muc tiéu 2,0% clia Fed, tuy nhién viéc CPI khéng mé rong ciing
chirng té tac dong clia thué quan dén gia ca khong I&n nhw nhitng gi lo ngai trwdc d6. S liéu
tich cyc nay cling cb cho thj trwéng duy tri ky vong Cuc Dy trir Lién bang My (Fed) sé tiép tuc
cét giam thém 2 14n 1ai suét didu hanh thoi gian con lai clia ndm 2025.

Ngay 26/10, sau 2 ngay dam phan tai Malaysia, My va Trung Quéc da dat dwoc khung théa
thuan thwong mai so bd. Theo khung thda thuan nay My dy kién sé& tam dirng viéc ap dat cac
murc thué quan nghiém ngat hon véi Trung Quéc, trong khi Trung Quédc sé& hoan mé rdng cac
bién phap kiém soat xuat khau dat hiém clia minh. Két qua tich cyc nay dwgc cho la mé dudng
cho nhikng tién trién tiém nang tredc thdm cude gap gitka Tong thdng My - Donald Trump va Cha
tich Trung Quéc - Tap Can Binh bén 1& hoi nghi cip cao Dién dan Hop tac Kinh té chau A - Thai
Binh Duwong (APEC) trong vai ngay téi.

Thi trwro'ng chirng khoan

VN-INDEX
1,690.0
1,677.5
1,665.0
1,652.5

Thay déi

VN-INDEX (%)

Hang tiéu dung khéng thiét yéu 3.2 1.30
Hang tiéu dung thiét yéu 7.5 0.80
Nang lvong 2.5 -0.61
Tai chinh 45.8 -1.14
Cham séc strc khoe 0.7 -0.42
Cobng nghiép 9.0 -0.88
Cdng nghé théng tin 3.6 2.75
Vat liéu xay dwng 8.3 0.15
Bat dong san 14.7 0.77
Dich vu tién ich 5.8 -0.24

267.8
32.8
17.4
12.0
19.2
49.3
18.7
17.0
50.2
14.2

Thj trwérng mé clra trong séc xanh khi dén nhan cac théng tin tich cyc lién quan
dén cudc chién thué quan My - Trung cé dau hiéu ha nhiét, ciing s6 liéu CPI
thang 9 clia My ting thap hon dy bao cling cé thém cho ky vong cua thj truong
vé viéc Fed sé tiép tuc thwe hién thém 2 1an cét giam Iai suat niva trong thoi gian
con lai clia nam 2025. Tuy nhién truwdc tam ly than trong clia nha dau tw cung
Iwc ban gia tang vao cudi phién giao dich budi chiéu & nhiéu cé phiéu vén héa
I&n da khién VN-Index ghi nhan thém mét phién giam diém va i vé ngudng
1652,54 diém twong (rng -1,82%. Trong dd, VN-Index nghiéng v& sb ma giam
gia vi ty 16 ma giam gia/ma tang gia 1a 178/143.

Chi s6 VN30 ghi nhan mic gidm Ién hon véi mirc gidm 43,84 diém, twong trng
-2,25% va dong cira tai 1.900,76 diém. Trong d6, VN30 ghi nhan 5 ¢ phiéu
tang gia, 22 cb phiéu gidm gia va 3 cb phiéu tham chiéu. Ba diéu chinh ctia
VN30 va VN-Index chiu anh hwéng I6n tir nhém ngan hang va bat dong san, véi
VHM va VRE giam -7,00%. Mét loat c& phiéu nhu MWG (-5,5%) va HDB (-4,9%)
ciing chiu &p Iy ban vao cudi phién. O chigu nguoc lai, diém sang trong nhém
VN30 gdm GVR (+3,2%), SAB (+0,7%), va DGC (+0,5%).

Xét v& nhém nganh, cdng nghé thang tin co sy hd tre nhe voi FPT tang, trong
khi nhém ngan hang (-1,59%), b4t déng san (-3,51%) va dich vu tai chinh (-
1,15%) giam diém, phan anh tam Iy ban lan rong trén thi treong.

Thanh khoan khép 1énh trén san HoSE dat hon 27,8 nghin ty dong, giam 3,3%
s0 véi phién giao dich trudc d6 va thap hon 10,8% so véi thanh khoan khép
1&nh trung binh 20 phién g&n nhét. Thj trwang ghi nhan thém mat phién diéu
chinh kha manh véi thanh khoan gidm nhe cho th&y tam Iy nha dau tw con nhiéu
hoai nghi vé& kha nang phuc hdi ctia thj treong trong ngén han, dan dén xu
hwong tiép tuc giam ty trong cb phiéu Idm git. Néu ap lyc ban tiép tuc gia tang,
xu hwéng phuc hdi ngan han cé thé gép kho khan. Theo quan diém clia chiing

4.0 t6i, néu thj trrong tiép tuc didu chinh voi thanh khoan cai thién, nha dau tw can

3.0 than trong trwéc ridi ro VN-Index cé thé kiém nghiém cac vung h tro thip hon.
. Nguoc lai, néu VN-Index 6n dinh tré lai kém theo dong tién quay lai, VN-Index

15 c6 thé hudng dén cac kich ban tét hon va cé thé kiém nghiém lai ving 1.700

diém trwéc khi chinh phuc dinh cii. Trong giai doan xu huéng thi treéng con

1.9 chwa rd rang, nha dau tw can duy tri quan sat thj trwong, chu y dén viing hé tror

2.8 tai 1.600 va 1.630 diém, vung khang cy tai 1.720 va 1.760 diém dé dua ra cac
- quyét dinh dau tw phu hop.
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Nguén: Bloomberg

Dinh gia P/E Nhan dinh
Thij trwdng dang giao dich & mirc P/E 14,7x
1&n. Gia tri P/E trung binh trong vong 10 nam la
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Dién bién giao dich rong khéi ngoai (Ty dong)

4,000
2,000 Khéi ngoai duy tri ban rong trén san HSX véi
gia tri ban rong 1a 1.106 ty dong, tap trung vao
0 SSI (-578 ty), MBB (-445 ty), MWG (-90 ty).
-2.000 Nguoc lai & chiéu mua, khéi ngoai mua rong
’ chu yéu la FPT (306 ty), VPB (120 ty), VIC (54
-4,000 ).
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