DSTCK COMPASS
LA BAN TH|I TRUONG

Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 nam 3.01 0.0
Lai suét lien ngan hang qua dém 4.40 11.4
Lai suét lién ngan hang 1 thang 5.08 0.6
USD/VND 26,410 0.0
Loi sudt TPCP My 10 n&m 4.1 -0.3
Loi suat TPCP My 3 nam 35 -0.3

Loi suat TPCP My gidm manh trong tuan qua trong béi canh cac sé liéu viéc 1am thang
8 clia My thdp hon nhiéu dy bao cling ¢ cho ky vong Fed sé& cét giam 13i suét diéu
hanh trong ky hop thang 9 nay.

La ban thj trwéng
08/09/2025

Thi trweo'ng hang hoa (e dzg’g 1 ng;‘:a{ ﬂ;:n(;b) 1 ndm
Vang (USD/oz) 3,629.30 0.1 55 45.1
Dau WTI (USD/b) 1 thang 63.02 1.9 -1.3  -6.9
DAu Brent (USD/b) 1 thang 66.73 1.9 02 -6.1
Thép (USD/tan) 457.2 -0.2 45 22
Thit heo (USD/kg) 1.9 1.7 -1.5 -32.0
Phan urea (USD/tan) 407.5 7.4 7.4 347

Gia vang thé giéi ting vwot 3.600 usd/ounce va thiét lap dinh cao lich sir mai trong
ngay 08/09. Cac sb lidu viéc lam thang 8 ctia My thap hon nhiéu dw bao ciing ¢b cho
ky vong Fed sé& cét giam l4i suét didu hanh trong ky hop thang 9 tiép tuc hd tro' cho
da tang cla gia vang.

Thi trwong von va Vi mé

Gia déong ctra  Thay d6i (%)

Dow Jones 45,401 -0.5
NASDAQ 23,652 0.1
S&P500 9,220 0.1
FTSE 100 23,762 0.7
Nikkei 225 43,644 1.5
Shanghai Shenzhen CSI 300 4,468 0.2
KOSPI Index 3,220 0.5

Nhiéu sb liéu vi md clia Viét Nam duy tri tich cwc trong thang 8. Trong dé kim ngach xuét nhap
kh&u hang héa thang 8 dat 83,06 ty USD, tang 0,9% so v&i thang trwéc va ting 16% svck. Riéng
kim ngach xut khau dat 43,39 ty USD, téng 14,5% svck. Kim ngach nhap khau dat 39,67 ty usd
tang 17,7% svck. Trong 8 thang dau n&m 2025 tdng vén dau tw nwéc ngoai dang ky vao Viét
Nam dat 26,14 ty USD, tang 27,3% svck; vén FDI thuc hién gan 15,4 ty USD, téng 8,8% svck.
Uéc vén dau tu thue hién tir ngudn ngan sach nha nuéc 8 thang dau nam dat 463,2 nghin ty
ddng, dat 48,3% ké hoach ca nam va ting 26,9% svck. Chi s6 gia tiéu dung, CPI toan phan
thang 8 tang 0,05% so v&i thang trwéc, va tang 3,24% svck, nhich tang so véi mire tang 3,19%
svck cla thang 7. CPI co ban thang 8 tang 0,19% so v&i thang trwdc va tang 3,29% svck, ha
nhiét so v&i mirc ting 3,33% svck clia thang 7. Binh quan tam thang dau ndm 2025, CPI toan
phén tang 3,25% svck; CPI co ban téng 3,19% svck.

Theo bao cao ctia bd Lao Ddng My, trong thang 8 nwdc nay cd 22 nghin viéc lam mai trong linh
vie phi ndng nghiép, mirc nay thdp hon mirc 79 nghin clia thang trudc, ddng thoi ciing thap hon
muc 75 nghin theo dy bao. Ty 1& that nghiép trong thang 8 clia My cling tang 1én muc 4,3% ti
murc 4,2% va khép véi dw bao clia thi truong. Bao cdo viéc lam thang 8 ctia My thap hon nhiéu
dy bao da tao ra hai hiéu &ng: (1) ky vong Fed sé cét giam lai suét ting 1én, (2) nhung déng thoi
day 1&n lo ngai vé& tbc dd suy yéu clia nén kinh t& My.

Thi trwro'ng chirng khoan

VN-INDEX
1,661.0
1,648.5
1,638.0
1,623.5

Nganh Tytrong Thaydbi P/E
(VNIndex) VN-INDEX (%)

Hang tiéu dung khéng thiet yeu 3.2 -1.03 274.7
Hang tiéu dung thiét yéu 7.5 -1.44 102.1
Nang lwong 2.5 -4.71 18.1
Tai chinh 45.8 -3.76 134
Cham séc strc khoe 0.7 0.33 19.1
Cobng nghiép 9.0 -2.74 37.3
Céng nghé thong tin 3.6 -1.63 20.0
Vat liéu xay dwng 8.3 -1.19 185
Béat dong san 14.7 -0.75 41.2
Dich vu tién ich 5.8 -1.89 16.7

Thi trucyng tiép tuc chiu ap lwc diéu chinh véi tam ly than trong
cla nha dau tw. VN-Index rung l&c véi bién do rong hon va lwc
céu chi ¢6 dau hiéu manh Ién khi VN-Index diéu chinh vé cac
viing gia thép trong phién giao dich. Két phién, VN-Index gidm
42,44 diém (- 0,55%) tam dirng chan & méc 1.624,53 diém. Thj
trrong nghiéng vé s6 ma gidm véi ty 1é ma giam gia/ma téng
gia la 285/56.
Thi trwdng mé clra trong séc dg voi tam Iy than trong cta nha
dau tw. Mac du xuat hién lwc cau bt day & cac vung gia thap
tuy nhién lyc cu yéu va ap Iwc ban gia tang vao cubi phién da
khién VN- Index déng ctra & mirc diém thap nhét trong phién.
Cac nhém goém Ngan hang, chirng khoan, DAu khi, Vién thong
.. ghi nhan mrc didu chinh manh, trong khi nhiéu nhém nganh
khéc chi ghi nhan murc diéu chinh nhe. Thanh khoan khép lénh
tang nhe. Trong do thanh khoan khép 1énh san HSX dat hon
49,2 nghin ty dong, téng 3,6% so véi phién giao dich trudc dé
va cao hon 8% thanh khoan khép 1énh trung binh 20 phién gan
nhét. Vn-Index gidm diém manh, tuy nhién thanh khoan chi

P/B tang nhe so véi phién giao dich trudc @6 cho thay ap lwc ban
trong phién ngay hém nay khéng qua Ién. Vé ngan han, nhiéu
kha nang VN-Index c6 thé tiép tuc co sw diéu chinh, vang h6

3.7 tro gan nhét clia VN-Index s& I viing 1.600 diém va vung hé

3.1 tro tlep theo sé la ving 1.580 diém. Nha dau tw nén duy tri

1.4 chién lwoc giao dich than trong. Nén tlep tuc quan sat, chi xem
- xét mua méi khi Vn-Index didu chinh vé vung hé tro va coé sw

1.9 can bang tré lai.
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Nguén: Bloomberg
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Thij trwdng dang giao dich & mirc P/E 14,8x
1&n. Gia tri P/E trung binh trong vong 10 nam la
16,x lan.

Khéi ngoai chuyén sang mua rong trén HOSE
véi gia tri mua rong 1a 994 ty ddng, tap trung
vao HPG (307 ty), SSI (287 ty), CTG (146 ty).
Nguoc lai & chiéu ban, khéi ngoai ban chi yéu
la GEX (-102 t§), VIX (-92 t§), NVL (70 t§).



