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1 ngày 1 tháng 1 năm

Lợi suất TPCP Việt Nam 5 năm Vàng (USD/oz) 0.2 1.8 34.9

Lãi suất liên ngân hàng qua đêm Dầu WTI (USD/b) 1 tháng -0.3 -3.2 -16.5

Lãi suất liên ngân hàng 1 tháng Dầu Brent (USD/b) 1 tháng -0.3 -2.0 -15.7
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Giá vàng chịu sức ép chốt lời khi đồng USD phục hồi. Tuy nhiên, những lo ngại xoay 

quanh tính độc lập của Fed vẫn đóng vai trò nâng đỡ cho giá vàng. Thị trường hiện 

dồn sự chú ý vào báo cáo lạm phát PCE tháng 7 của Mỹ, công bố vào thứ Sáu, để 

tìm định hướng giao dịch rõ ràng hơn . 

Tỷ giá niêm yết tại Vietcombank ngày 27/08 ở mức 26.146 - 26.536 đồng/USD, tăng so 

với mức ghi nhận tại tuần trước đó.

Lãi suất liên ngân hàng qua đêm ở mức 4,89%.

Ngành Tỷ trọng Thay đổi P/E P/B 
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Thị trường vốn và Vĩ mô

67.04

Lợi suất TPCP Mỹ 10 năm 4.3 0.2

Phân urea (USD/tấn) 444.5

Thuế quan bổ sung của Mỹ với Ấn Độ chính thức có hiệu lực. Mức thuế 

trừng phạt 25% được áp dụng do Ấn Độ mua dầu của Nga sẽ bổ sung vào 

mức thuế 25% trước đó của Tổng thống Trump áp dụng đối với nhiều hàng 

hoá từ Ấn Độ. Mức thuế này sẽ nâng tổng mức thuế lên tới 50% đối với các 

mặt hàng như hàng may mặc, đá quý và trang sức, giày dép, đồ thể thao, đồ 

nội thất và hóa chất. Đây là một trong những mức thuế cao nhất mà Mỹ áp 

dụng đối với các đối tác thương mại.

Tỷ giá trung tâm được Ngân hàng Nhà nước (NHNN) công bố ở mức 25.273 

VND/USD, không thay đổi so với phiên hôm qua. Với biên độ 5%, hiện 

khung tỷ giá USD các ngân hàng thương mại được phép giao dịch là trong 

khoảng 24.009 - 26.537 VND/USD. Trong phiên giao dịch hôm nay, NHNN 

đã giảm giá bán USD kỳ hạn tại Sở Giao dịch xuống còn 26.486 USD/VND.
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Sau phiên bứt phá trước đó, thị trường chứng khoán ngày 27/8 đã 
chứng kiến sự phân hóa mạnh mẽ. Áp lực chốt lời xuất hiện từ sớm 
ở các mã trụ cùng nhiều cổ phiếu vốn hóa lớn khác khiến VN-Index 
nhiều lần rung lắc trong phiên. Dù vậy, với sự bứt phá mạnh mẽ từ 
VCB, chỉ số vẫn giữ được sắc xanh. Kết phiên, chỉ số VN-Index 
tăng nhẹ 5,15 điểm (+0,31%) so với phiên trước đó, lên 1.672,78 
điểm. Nhóm cổ phiếu Ngân hàng tiếp tục là tâm điểm với Cổ phiếu 
Vietcombank (VCB) bật tăng gần kịch trần (+6,97%), đóng góp 
đáng kể cho chỉ số chung. Ngược lại, các cổ phiếu như VPB (-
2,92%), TCB (-1%), TPB (-3,58%) đều bị bán khá mạnh. Tại nhóm 
chứng khoán, VIX (+5,74%), FPT Securities (FPT, +5%) và SSI 
(+2,68%) tăng điểm tốt. Trong khi nhiều mã bất động sản lớn như 
VIC (-2,58%), VHM (-0,57%) hay KBC (-0,57%) giảm điểm thì DXG 
(+6,81%) và DIG (+1,54%) lại ngược dòng tăng điểm.

Động thái kéo tăng điểm trong phiên hôm qua và hôm nay thể hiện 
ý chí của dòng tiền tạo lập muốn đỡ thị trường trong giai đoạn ngắn 
hạn. Sau khi một số cổ phiếu vốn hóa lớn thuộc nhóm ngành BĐS 
(VHM, VIC) bật tăng trong phiên hôm qua thì ngày hôm nay đến 
lượt VCB, FPT, SSI dẫn đầu nhóm có tín hiệu tích cực nhất. Thanh 
khoản có tăng so với phiên hôm qua nhưng vẫn ở dưới trung bình 
20 phiên cho thấy trạng thái cung và cầu vẫn đang khá thận trọng 
nhưng cũng là điều dễ hiểu khi chuẩn bị bước vào kỳ nghỉ lễ 2/9 và 
sau những phiên kéo điểm bất ngờ như hôm qua sẽ cần thêm thời 
gian để dòng tiền xuất hiện tự tin hơn. Một điểm đáng lưu ý là sự 
vận động tại nhóm Midcap có sự cải thiện rõ rệt trong một vài phiên 
gần đây, có thể sẽ là thời điểm phù hợp để tìm kiếm cơ hội tại 
nhóm này. Dưới góc nhìn kỹ thuật, trên đồ thị ngày, chỉ số VN-Index 
kết phiên với một cây nến Shooting Star với thanh khoản cao hơn 
so với phiên gần nhất cho thấy áp lực bán gia tăng khi chỉ số đang 
ở trên vùng đỉnh lịch sử. Mặc dù vậy thì xu hướng tăng vẫn chưa bị 
vi phạm nên chúng tôi thiên về khả năng trạng thái rung lắc sẽ tiếp 
tục trong những phiên tới. Vùng hỗ trợ của chỉ số là vùng 1.620 -
1635 điểm.
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Bất động sản

Dịch vụ tiện ích

14.7 -1.04 41.5 2.6

5.3 -0.08 17.4 2.1

Thị trường đang giao dịch ở mức P/E 15,1x 

lần. Giá trị P/E trung bình trong vòng 10 năm là 

16,x lần.

Nguồn: Bloomberg

Khối ngoại bán ròng trên HOSE với giá trị là 

hơn 4.045 tỷ đồng, tập trung vào HPG (-956,23 

tỷ), VPB (-535,24 tỷ), CTG (-404,92 tỷ). Ngược 

lại ở chiều mua, khối ngoại mua chủ yếu là 

FPT (291,93 tỷ), GMD (189,11 tỷ), VIX (83,26 

tỷ).

Nhận địnhĐịnh giá P/E 

1635 điểm.
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