DSTOCK COMPASS
LA BAN THI TRUONG

Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 nam 3.01 0.5
Lai suét lien ngan hang qua dém 3.88 -20.0
Lai suat lién ngan hang 1 thang 5.40 0.7
USD/VND 26,351 -0.2
Loi sudt TPCP My 10 ndm 4.3 -0.2
Loi suit TPCP My 3 ndm 3.7 -0.2

Ty gia niém yét tai Vietcombank ngay 26/08 & muc 26.140 - 26.530 dong/USD, tang so
v&i mre ghi nhan tai tuan trwée do.
Lai suét lién ngan hang qua dém & muc 4,89%.

La ban thj trwéng
26/08/2025

Thi tredmg hang héa  C° dzg,g : ngg‘a{ ?:é:n(;%) -
Vang (USD/oz) 3,380.50 0.2 1.3 343
Dau WTI (USD/b) 1 thang 64.07 1.1 1.7 -17.2
D&u Brent (USD/b) 1 thang 68.12 -1.0 05 -16.3
Thép (USD/tan) 479.0 0.1 41 35
Thit heo (USD/kg) 1.9 0.7 31 -31.8
Phan urea (USD/tan) 4445 -0.6 0.3 482

Gia dau Brent gidm khi cac nha giao dich theo déi chét ché dién bién trong cudc
xung d6t Nga-Ukraine, sau khi Ukraine tién hanh cac cudc tAn cong bang may bay
khong nguoi 1ai vao cac co s& dién va nang lwgng ctiia Nga vao Chu nhat. Trong
khi Tdng théng Hoa Ky Donald Trump ciing canh bao réng céc Iénh trirng phat tiép
theo dbi véi Moscow co thé dwoc ap dung néu khong dat dworc tién trién nao di voi
mot thda thuan hoa binh trong vong hai tuan téi. Cac nha giao dich ciing dang theo
dbi tac dong ctia murc thué bd sung 25% dbi véi An Do dbi véi viec nwdc nay mua
dau clia Nga, c6 hiéu luc vao the Tw. Vé phia cu, ky vong vé chinh sach tién té nai
16ng ctia Hoa Ky da hé tro, khi Chu tich Fed vao thir Sau da bao hiéu kha nang cét
giam 14i suét vao thang 9, didu nay co thé thic day tang trwdng kinh té va nhu cau
nang lvong.

Thi trwé'ng von v

Giadong clra  Thay ddi (%)

Dow Jones 45,282 -0.8
NASDAQ 23,426 -0.3
S&P500 9,274 -0.5
FTSE 100 24,144 -0.5
Nikkei 225 42,394 -1.0
Shanghai Shenzhen CSI 300 4,453 -0.4
KOSPI Index 3,179 -1.0

Chinh thtrc x04 bd ddc quyén san xuat vang miéng. Chinh pht vira ban
hanh Nghi dinh s 232/2025/ND-CP ngay 26/8/2025 stva dbi bb sung
mét s6 diéu cla Nghi dinh s 24/2012/ND-CP ngay 03/4/2012 ctia Chinh
pht vé quan ly hoat déng kinh doanh vang. Nghj dinh 232/2025/ND-CP
da bai bd khoan 3 Biéu 4 cia Nghi dinh 24/2012/ND-CP x6a bd co ché
Nha nwéc doc quyén san xuét vang miéng, xuat khdu vang nguyén liéu
va nhap khau vang nguyén liéu dé& san xuat vang miéng.

Ngan hang Nha nwéc tiép tuc ban USD can thiép, gia d6 ngan hang
tang trd lai. V&i bién do 5%, hién khung ty gia USD cac ngan hang
thwong mai dwoc phép giao dich la trong khodng 24.009 - 26.537
VND/USD. Trong phién giao dich hém nay, NHNN tiép tuc ban ngoai té
ky han, c6 huy ngang trong 180 ngay tai mirc gia 26.550 ddng/USD. Tuy
nhién, giao dich chi dwoc thuc hién déi véi cac tb chire tin dung cé
trang thai ngoai té am.

Thi trwong chirng khoan

VN-INDEX
1,853.8
1,638.8
1,623.8
1,608.8

Nganh Tytrong Thayddi P/E
(VNIndex) VN-INDEX (%)

Hang tiéu dung khéng thiet yeu 3.2 2.28 283.8
Hang tiéu dung thiét yéu 7.5 1.54 100.4
Nang lwgng 2.5 3.87 1838
Tai chinh 45.8 3.62 133
Cham soéc strc khée 0.7 0.11 18.2
Cong nghiép 9.0 2.49 38.0
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Sau khi giam diém manh trong ngay hém qua, twéng chirng
nhw thi trwéng sé& phién gidm tiép didn nhwng tréi lai, chi s6
VN-Index tang diém ngay tir trong phién sang va néi rong da
téng vao phién chiéu. Két phién, chi sé VN-Index tang 53,6
diém (+3,32%) 1&n 1.667,63 diém, voi 299 ma tang va chi 45
ma giam. Thanh khoan dat hon 1,4 ty cé phiéu, gia tri giao
dich dat hon 38.381 ty ddng, giam nhe so v&i hém qua nhwng
van duy tri mirc cao. Nhom VN30 doéng vai tro dau tau khi toan
b6 30 ma két phién trong séc xanh. M6t loat ¢6 phiéu I&n nhw
MWG, VHM, SSI, SHB ghi nhan mrc ting cao nhat phién. Vé
nhém nganh, nhém ngan hang c6 sy bt pha véi SHB
(+6,7%), MSB (+6,9%), EIB (+6,1%). Nhém chirng khoan ciing
ghi ddu &n manh mé, khi dong tién d6 don vao SSI (+7,0%),
VND (+7,0%), HCM (+6,3%).

Chi s6 VN-Index bat tdng tro lai v&i mirc tang 4n twong 53,6
diém glup day thi trwong vé trang thai can bang hon sau 2
phién giam diém. Tuy vay dong tién ngan han dang thé hlen
trang thai than trong thé hién qua dau hiéu suy yéu & luc cau,
thanh khodn & mtrc thap nhat trong vong khoang 10 phién tr&

P/B lai day. Ngoai ra, cang dén gan ky nghi I& 2/9 thi tam Iy do dw
gilva viéc chét 161 hay ndm gitr cang phé bién. Mac du chi s6
¢6 mirc tang diém cao nhung trong bdi canh hién tai thi day

3.8 dwoc coi la co hdi @& co cAu va cai thién trang thai danh muc

3.0 hon Ia gia tang ty trong cb phiéu va st dung Margin. Dwéi géc

15 nhin ky thuat, trén d6 thj ngay, chi s6 VN-Index két phién v&i

’ mot cay nén tang diém kha &n twong sau khi cham gan méc

1.9 hé tror 1.600 diém va xu hwong tang trong trung han van dwoc

2.8 duy tri. M3c du da ting gia cla chi s6 c6 thé tlep dién trong

28 céc phién téi nhwng trang thai rung Iac c6 thé sém quay tré lai

do lwc cung gia téng tai viing dinh lich str. Viing hd tro ctia chi
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Cong nghé thong tin 3.6 1.42 195 4.8 s6 14 viing 1.620 - 1635 diém. -
Vat liéu xay dwng 8.3 358 17.6 1.7
Bat dong san 14.7 477 40.1 25
Dich vu tién ich 5.8 0.95 17.2 2.1

Nguén: Bloomberg

Pinh gia P/E Nhan dinh
Thi trwéng dang giao dich & mdc P/E 15,1x
1&n. Gia tri P/E trung binh trong vong 10 nam la
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Dién bién giao dich rong khéi ngoai (Ty déng)
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Khéi ngoai quay tré lai mua rong, véi gia tri
0 | | mua rong 1a hon 939,5 ty ddng trén HOSE, tap
trung vao MSB (655,41 ty), VIX (145,6 ty),
-5,000 MWG (121,65 1§). Ngwoc lai & chidu ban, khéi
ngoai ban rong chi yéu la HPG (115,22 ty),
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