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LA BAN THI TRUONG

Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 ndm 2.93 2.6
Lai suét lien ngan hang qua dém 4.85 10.2
Lai suét lién ngan hang 1 thang 5.36 4.7
USD/VND 26,372 0.2
Loi sudt TPCP My 10 n&m 4.3 0.1
Loi suit TPCP My 3 ndm 3.7 -0.1

Ngan hang nha nwéc (NHNN) duy tri bom réng trén kénh thj truérng mé (OMO) dé hd
tro thanh khoan hé théng. Gia tri bom rong trong tuan tir 18/08 - 22/08 |a hon 2,8 nghin
ty déng. Téng gia tri bom rong Ity ké hién la hon 196 nghin ty ddng.

La ban thj trwéng
22/08/2025

Thay doi (%)
1ngay 1théang

Gia dong
clra

Thi trwong hang hoéa

1 nam

Vang (USD/oz) 3,336.90 -0.2 2.0 330
Dau WTI (USD/b) 1 thang 63.69 0.3 -3.8 -12.8
DAu Brent (USD/b) 1 thang 67.75 0.1 -1.2 -12.3
Thép (USD/tan) 479.2 -0.1 52 38
Thit heo (USD/kg) 1.9 -0.6 46 -33.1
Phan urea (USD/tan) 447.0 -0.1 10.4 46.6

Gia vang thé gi¢i gidm nhe trong phién giao dich budi sang ngay 22/08 trong
bdi cang ddng USD dang manh 1&n, khi chi s6 DXY ting lén mirc cao trong
khoang hai tudn. Bén canh d6 thj trwéng cling dang ché doi bai phat biéu
cta Cha tich Cuc Dy trir Lién bang My (Fed) tai hdi nghi Jackson Hole duwoc
dién ra vao tbi nay, d& cé thé doan dinh xu hwéng chinh séch tién té cla Fed
trong thoi gian téi.

Thi trwong von va Vi mé

Gia déong ctra  Thay d6i (%)

Dow Jones 44,786 -0.3
NASDAQ 23,143 -0.5
S&P500 9,313 0.0
FTSE 100 24,296 0.0
Nikkei 225 42,633 0.1
Shanghai Shenzhen CSI 300 4,378 2.1
KOSPI Index 3,169 0.9

Ngay 20/08, Cuc D trir Lién bang My (Fed) da céng b bién ban cudc hop thang 7.
Theo bién ban cudc hop cac quan chirc clia Fed van con nhiéu lo ngai v& lam phat
va thi trwéng lao dong, déng thdi phan Ién van cho réng con qua som dé ha lai suét.
Lién quan dén lam phat, cac quan chirc clia Fed lo ngai thué quan co thé gay ra
nhirng tac dong kho lwdng va lam ky vong lam phat méat &n dinh. Ho ciing nhan
manh con nhidu diéu chwa chéic chan vé thoi diém, mic do va tac dong lau dai to
viéc téng thué trong ndm nay. Cac thanh vién cta Fed danh gia ting trwdng kinh té
ntra dau nam la “mo& nhat”, mac du ty 1& thét nghiép vén thdp. Dong thoi ciing lwu y,
Fed c6 thé phai di mat voi nhirng danh ddi khé khan néu lam phat cao kéo dai
trong khi trién vong viéc 1am suy yéu. Quyét dinh vé 1ai suat s& phu thudc vao viéc
cac chi sé kinh t& dang I&ch bao xa so v&i muc tiéu clia Fed va can bao lau dé thu
hep nhitng khoang cach dé. Bién ban cling cho thay sw chia ré quan diém trong noi
b6 clia Fed khi cé hai Théng dbc clia Fed da phan déi viéc gitr nguyén 1ai suat va
kéu goi cat giam.

Thi trwro'ng chirng khoan

VN-INDEX
1,681.5
1,664.4
1,647.3
1,630.2

Tytrong Thaydbi P/E
VN-INDEX (%)
3.2 -0.48 280.6

Nganh

(VNIndex)
Hang tiéu dung khéng thiét yéu

Hang tiéu dung thiét yéu 7.5 -2.52 100.5
Nang lwong 2.5 -4.80 18.9
Tai chinh 45.8 -2.63 13.8
Cham séc strc khoe 0.7 -1.03 184
Cobng nghiép 9.0 -2.97 40.1
Cong nghé thdong tin 3.6 -254 195
Vat liéu xay dwng 8.3 -4.45 17.9
Béat dong san 14.7 -1.57 40.0
Dich vu tién ich 5.8 -0.93 17.2

Sau phién dao han hop déng phai sinh tdng diém manh clia ngay
hoém qua. Thj trwong chiu &p Iwc diéu chinh ngay tir khi mé cira
phién giao dich. Lwc béan dién ra trén dién rong va lién tuc gia téng
da khién VN-Index ghi nhan mot phién didu chinh manh. Két phién,
VN-Index giam 42,53 diém (- 2,52%) tam dirng chan & méc
1.645,47 diém. Do rong thi trwéng nghiéng vé sb ma giadm gia khi ty
1é mé gidm gid/ma tang gia la 275/76.

Nhom Ngan hang chiu ap lwc ban chét I&i manh ngay tir khi mé
clra dac biét 1a cac co phiéu da tang diém manh trong phién ngay
qua nhw VPB, TPB, MBB, TCB...Nhém B4t dong san ciing chiu 4p
lyc ban manh, trong @6 nhidu ma gidam manh véi thanh khoan cao
nhw DIG, HDC, CEO, NVL...Mac di cé luc kéo xuét hién & mot s6
¢ phiéu try nhw VCB, BID, VIC... tuy nhién trwéc ap lwc ban manh
trén dién rong da khién VN-Index van ghi nhan mét phién diéu chinh
manh. Thanh khoan khép 1énh trong phién ngay hém nay cé sw gia
tang so va&i thanh khoan khép 1énh cla phién giao dich trwdc do.
Trong d6 thanh khodn khé&p 1énh san HSX dat hon 60,6 nghin ty
dong, tang 24% so v&i phién giao dich trwdc d6 va cao hon 31,4%
thanh khoan khép lénh trung binh 20 phién gan nhét. Diém tich cuc
trong phién giao dich ngay hdm nay la luc cau bat day & vang gia
thap van kha virng vang da gitip cho thi trwong khdng xay ra hién
twong hoang loan. Ving hd tro' ngan han cta VN-Index hién la

P/B

3.8 1.615 diém. Nha dau tw nén tiép tuc theo doi sat di&n bién cua thi

3.1 trwong trong cac phién giao dich t&i. Truéng hop néu VN-Index gil

15 virng dugc mbc hb tro 1.615 diém nha dau tw c6 thé tiép gitr cac vi
. thé cuing ky vong VN-Index c6 thé quay tré lai xu hwéng téng va

2.0 vuot qua ngudng khang cw 1.690 diém. Trwong hop néu VN-Index

29 tiép tuc gidm va khdng gitr dwoc mée hé tro 1.615 diém, khi d6 VN-

Index nhiéu kha néng sé& diéu chinh vé ving hé tro tiép theo la

2.9 1.560 diém. Trong trwérng hop nay nha du tw can giadm ty trong cd

4.8 phiéu va quan tri rdi ro mot cach chat ché.
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Dinh gia P/E Nhan dinh
Thi trwdrng dang giao dich & mirc P/E 15x 1an.

Gia tri P/E trung binh trong vong 10 ndm la 17x

30 . 1an.
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Dién bién giao dich rong khéi ngoai (Ty dong)

5,000
0 = Khéi ngoai duy tri ban rong, véi gia tri ban rong
| Ia hon 1.347 ty dbng trén HOSE, tap trung vao
HPG (-1.045 ty), VPB (-325 ty), STB (-110 ty).
-5,000 Nguoc lai & chiéu mua, khdi ngoai mua rong
chii yéu 1a VIX (180 ty), PDR (130 ty), BSR (87
-10,000 ty).
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