DSTOCK COMPASS
LA BAN THI TRUONG

Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 nam 2.83 0.3
Lai suét lien ngan hang qua dém 3.78 -16.6
Lai suat lién ngan hang 1 thang 5.11 2.0
USD/VND 26,373 -0.2
Loi sudt TPCP My 10 ndm 4.3 -0.1
Loi suit TPCP My 3 ndm 3.7 -0.1

Ty gia niém yét tai Vietcombank ngay 20/08 & mirc 26.130-26.520 dong/USD, tang 30
déng so véi ngay hém qua.
Lai suét lién ngan hang qua dém & murc 4,46%.

La ban thj trwéng

20/08/2025

Thi tredmg hang héa  C° d‘;;g : ngTa:/‘a‘; ‘t":é:n(;%’ -
Vang (USD/oz) 3,322.90 0.3 -11 323
Dau WTI (USD/b) 1 thang 63.06 1.1 6.4 -14.8
D&u Brent (USD/b) 1 thang 66.51 1.1 -40 -13.8
Thép (USD/tan) 480.5 -0.1 6.0 3.9
Thit heo (USD/kg) 1.9 0.6 -3.0 -33.3
Phan urea (USD/tan) 447.0 -0.1 10.4 46.6

Gia dau thd Brent hdm nay ghi nhan sw phuc hdi khi cac nha dau tw can nhic danh gia
trién vong vé mét thda thuan hoa binh tiém nang gitka Nga va Ukraine. Trong khi d6, dir
liéu ctia nganh cho thay lwgng hang tdn kho tai My giam 2,4 triéu thing vao tuan trwdce,
vuot qua ky vong giam 1,2 triéu thing va cho thdy nhu cAu manh hon. Lugng xang va san
pham chung cét tdn kho ciing gidm so vé&i tudn trudc.

Thi trweng von va Vi mé

Gia dong ctra

Thay d6i (%)

Dow Jones 44,922 0.0
NASDAQ 23,385 -1.4
S&P500 9,215 0.3
FTSE 100 24,357 -0.3
Nikkei 225 42,889 -1.5
Shanghai Shenzhen CSI 300 4,271 1.1
KOSPI Index 3,130 -0.7

Lam phat tai Chau Au trong thang 7 ding véi ky vong. Lam phat tai Eurozone trong
thang 7 gilr nguyén so véi cac wéc tinh so bo, CPI toan phan téng 2,0% so véi cling
ky ndm ngodi va lam phat co ban tang 2,4%, déu tring khép véi mire trudc dé.
Viéc sé liéu khong cé thay dbi dang ké so véi cong bb ban dau cang cling ¢ quan
diém cltia ECB v& viéc duy tri trang thai tam dirng diéu chinh Iai suét trong mua hé,
khi ap Iwc gia ca dweng nhw én dinh quanh muc tiéu kiém soat.

CPI Anh cao hon dy kién. Theo dd, lam phat dich vu gi® nguyén & muc 5,2% trong
thang 7, nhung 16i dich vu téng tir 4,7% (thang 6) Ién 5,0%. Gia van tai 1a yéu t&
chinh kéo CPI ting manh trong thang 7, theo ONS, chl yéu do vé may bay téng
trong ky nghi hé cta trwéng hoc. Tét ca nhikng tin hiéu nay cang cting c¢b rdi ro
stagflation — tang trwéng tri tré kém lam phat cao ma Ngan hang Anh c6 thé phai déi
mét vao cudi nam.

Thi trwong chirng khoan

VN-INDEX
1,840.2
1,635.4
1,630.6
1,625.8

Ty trong

VN-INDEX
Hang tiéu dung khéng thiét yéu

Hang tiéu dung thiét yéu 7.5 -1.09 100.0
Nang lwgng 2.5 236 20.2
Tai chinh 45.8 0.99 137
Cham soéc strc khée 0.7 -1.04 18.7
Cong nghiép 9.0 -0.58 43.2
Coéng nghé thdng tin 3.6 -2.74  19.9
Vat liéu xay dwng 8.3 -1.51 19.3
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VN-Index mé& cira tich cuc khi vwot 1.665 diém, nhung nhanh
chong chiu ap lwc chét I&i lan rdng, co ltc gidm gan 40 diém
xudng 1.614 diém véi hon 300 ma giam gia. Tuy vay, tir phién
chiéu, dong tién quay lai nhém vén héa Ién, gitp chi sé6 phuc
héi va chét phién tai 1.664,36 diém, danh dau phién tang thi
ba lién tiép. Do rong thi trwéng hém nay phan héa rd rét khi
toan san HOSE c6 83 ma tang, so v&i 259 mé giam. Thanh
khoan thi trwong hém nay tang cao véi tong khéi lwong glao
dich dat 2,41 ty don vi, gia tri 68.079,5 ty dong, tang 25% vé
khéi lwgng va 25% vé gia tri so v&i phién hom qua. Xét vé
nhém nganh, nhém cb phiéu ngan hang giao dich trong sic
xanh chl dao, ndi bat 1a c¢b phiéu VPB (+6,87%), LPB
(+6,89%), VIB (+6,83%). Nhém cb phiéu bat dong san phién
nay nghiéng vé sic xanh va chl yéu tir cac ma VIC (+5,08%),
VHM (+5,43%).

Viéc thi trwong cé nhirng phlen rung l&c manh da duoc dw
bao twr trwdc, dac biét trong bbi canh ngay dao han phai sinh
dang den gan. Biém tich cwc hdm nay c6 I8 |a viéc luc ciu gia
thap van kha manh mé va dwéi ap lwc ban manh, don dap
nhwng trang thai ban thao khong dién ra. Thanh khoan hém
nay téng cao thé hién sw manh mé clia dong tién, diéu nay
ciing ¢ thé dem lai sw tich cwc va cling ¢ tam Iy cho cac

3.2

giao dich ngén han. Mot diém dang luu Y 12 ap lue chét 161 tai

1.6 nhém vén héa lén va Midcap van dang dién ra. Duwai gée nhin
’ ky thuat, trén db thi ngay VN-Index xuét hién cay nen Doji

2.0 Dragonfly vé&i béng nén dwéi kha dai, thé hién luc cau kha tét,
29 xu hurging tang hién tai c6 thé tiép dién. Chi bao dong lrong

RSI van dang & viing qua mua cho thay thi truong van kha
3.0 nong cung dong nghia véi wec sw rung l&c hoan toan c6 thé
4.9 tiép tuc dién ra. Ving hé tro ctia chi sbla vung 1.615-1.635
1.9 diém. Nhin chung, bbi canh d4o han phai sinh trong tuan nay
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e ~ > LU UIg 1a uivi uigeli ue Kol vatii Iully 1av idii, uieu vl vier
Bat dong san 14.7 3.22 433 2.4 ra. Dy ciing la thoi diém dé danh gia va do lvong strc khde,

Dich vu tién ich 5.3 -1.83 174 2.1
Nguén: Bloomberg

Pinh gia PIE Nhan dinh

Thi trwéng dang giao dich & mirc P/E 15,x 1an.
Gia tri P/E trung binh trong vong 10 nam la
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Dién bién giao dich rong khéi ngoai (Ty doéng)
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m Khéi ngoai duy tri ban rong, véi gia tri ban rong
0 | 1a hon 661,5 ty déng trén HOSE, tap trung vao
VPB (-536,68 ty), FPT (-179,14 ty), Cll (-146,86
-5,000 ty). Ngwoc lai & chiéu mua, khéi ngoai mua
réng chl yéu 1a SHS (240,48 tj), SHB (206,51
-10,000 ty), VIX (201,67 ty).
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