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1 ngày 1 tháng 1 năm

Lợi suất TPCP Việt Nam 5 năm Vàng (USD/oz) 0.3 -1.1 32.3

Lãi suất liên ngân hàng qua đêm Dầu WTI (USD/b) 1 tháng 1.1 -6.4 -14.8

Lãi suất liên ngân hàng 1 tháng Dầu Brent (USD/b) 1 tháng 1.1 -4.0 -13.8
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Lợi suất TPCP Mỹ 3 năm 3.7 -0.1

3,322.90

63.06
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Giá đóng 
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Thép (USD/tấn) 480.5
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Thị trường vốn và Vĩ mô

66.51

Lợi suất TPCP Mỹ 10 năm 4.3 -0.1

Phân urea (USD/tấn) 447.0

Lạm phát tại Châu Âu trong tháng 7 đúng với kỳ vọng. Lạm phát tại Eurozone trong 

tháng 7 giữ nguyên so với các ước tính sơ bộ, CPI toàn phần tăng 2,0% so với cùng 

kỳ năm ngoái và lạm phát cơ bản tăng 2,4%, đều trùng khớp với mức trước đó. 

Việc số liệu không có thay đổi đáng kể so với công bố ban đầu càng củng cố quan 

điểm của ECB về việc duy trì trạng thái tạm dừng điều chỉnh lãi suất trong mùa hè, 

khi áp lực giá cả dường như ổn định quanh mục tiêu kiểm soát.  

CPI Anh cao hơn dự kiến. Theo đó, lạm phát dịch vụ giữ nguyên ở mức 5,2% trong 

tháng 7, nhưng lõi dịch vụ tăng từ 4,7% (tháng 6) lên 5,0%. Giá vận tải là yếu tố 

chính kéo CPI tăng mạnh trong tháng 7, theo ONS, chủ yếu do vé máy bay tăng 

trong kỳ nghỉ hè của trường học. Tất cả những tín hiệu này càng củng cố rủi ro 

stagflation – tăng trưởng trì trệ kèm lạm phát cao mà Ngân hàng Anh có thể phải đối 

mặt vào cuối năm.

Thị trường chứng khoán

Thay đổi (%)

Giá dầu thô Brent hôm nay ghi nhận sự phục hồi khi các nhà đầu tư cân nhắc đánh giá 

triển vọng về một thỏa thuận hòa bình tiềm năng giữa Nga và Ukraine. Trong khi đó, dữ 

liệu của ngành cho thấy lượng hàng tồn kho tại Mỹ giảm 2,4 triệu thùng vào tuần trước, 

vượt quá kỳ vọng giảm 1,2 triệu thùng và cho thấy nhu cầu mạnh hơn. Lượng xăng và sản 

phẩm chưng cất tồn kho cũng giảm so với tuần trước.

Tỷ giá niêm yết tại Vietcombank ngày 20/08 ở mức 26.130-26.520 đồng/USD, tăng 30 

đồng so với ngày hôm qua. 

Lãi suất liên ngân hàng qua đêm ở mức 4,46%.

Ngành Tỷ trọng Thay đổi P/E P/B 

(VNIndex) VN-INDEX (%)

Hàng tiêu dùng không thiết yếu 3.2 0.22 284.5 3.9
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VN-Index mở cửa tích cực khi vượt 1.665 điểm, nhưng nhanh 
chóng chịu áp lực chốt lời lan rộng, có lúc giảm gần 40 điểm 
xuống 1.614 điểm với hơn 300 mã giảm giá. Tuy vậy, từ phiên 
chiều, dòng tiền quay lại nhóm vốn hóa lớn, giúp chỉ số phục 
hồi và chốt phiên tại 1.664,36 điểm, đánh dấu phiên tăng thứ 
ba liên tiếp. Độ rộng thị trường hôm nay phân hóa rõ rệt khi 
toàn sàn HOSE có 83 mã tăng, so với 259 mã giảm. Thanh 
khoản thị trường hôm nay tăng cao với tổng khối lượng giao 
dịch đạt 2,41 tỷ đơn vị, giá trị 68.079,5 tỷ đồng, tăng 25% về 
khối lượng và 25% về giá trị so với phiên hôm qua. Xét về 
nhóm ngành, nhóm cổ phiếu ngân hàng giao dịch trong sắc 
xanh chủ đạo, nổi bật là cổ phiếu VPB (+6,87%), LPB 
(+6,89%), VIB (+6,83%). Nhóm cổ phiếu bất động sản phiên 
này nghiêng về sắc xanh và chủ yếu từ các mã VIC (+5,08%), 
VHM (+5,43%).

Việc thị trường có những phiên rung lắc mạnh đã được dự 
báo từ trước, đặc biệt trong bối cảnh ngày đáo hạn phái sinh 
đang đến gần. Điểm tích cực hôm nay có lẽ là việc lực cầu giá 
thấp vẫn khá mạnh mẽ và dưới áp lực bán mạnh, dồn dập 
nhưng trạng thái bán tháo không diễn ra. Thanh khoản hôm 
nay tăng cao thể hiện sự mạnh mẽ của dòng tiền, điều này 
cũng có thể đem lại sự tích cực và củng cố tâm lý cho các 
giao dịch ngắn hạn. Một điểm đáng lưu ý là áp lực chốt lời tại 
nhóm vốn hóa lớn và Midcap vẫn đang diễn ra. Dưới góc nhìn 
kỹ thuật, trên đồ thị ngày, VN-Index xuất hiện cây nến Doji 
Dragonfly với bóng nến dưới khá dài, thể hiện lực cầu khá tốt, 
xu hướng tăng hiện tại có thể tiếp diễn. Chỉ báo động lượng 
RSI vẫn đang ở vùng quá mua cho thấy thị trường vẫn khá 
nóng, cũng đồng nghĩa với việc sự rung lắc hoàn toàn có thể 
tiếp tục diễn ra. Vùng hỗ trợ của chỉ số là vùng 1.615-1.635 
điểm. Nhìn chung, bối cảnh đáo hạn phái sinh trong tuần này 
có thể là thời điểm để kịch bản rung lắc mạnh, điều chỉnh diễn 
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Bất động sản

Dịch vụ tiện ích

Khối ngoại duy trì bán ròng, với giá trị bán ròng 

là hơn 661,5 tỷ đồng trên HOSE, tập trung vào 

VPB (-536,68 tỷ), FPT (-179,14 tỷ), CII (-146,86 

tỷ). Ngược lại ở chiều mua, khối ngoại mua 

ròng chủ yếu là SHS (240,48 tỷ), SHB (206,51 

tỷ), VIX (201,67 tỷ).

Nhận địnhĐịnh giá P/E 

Nguồn: Bloomberg

Thị trường đang giao dịch ở mức P/E 15,x lần. 

Giá trị P/E trung bình trong vòng 10 năm là 

17,x lần.

14.7 3.22 43.3 2.4

5.3 -1.83 17.4 2.1

điểm. Nhìn chung, bối cảnh đáo hạn phái sinh trong tuần này 
có thể là thời điểm để kịch bản rung lắc mạnh, điều chỉnh diễn 
ra. Đây cũng là thời điểm để đánh giá và đo lường sức khỏe, 
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