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LA BAN THI TRUONG

Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 nam 2.78 0.1
Lai suét lien ngan hang qua dém 4.05 -19.5
Lai suét lién ngan hang 1 thang 4.67 -12.9
USD/VND 26,278 -0.1
Loi sudt TPCP My 10 n&m 4.3 -0.7
Loi suit TPCP My 3 ndm 3.7 -0.7

Ty gia niém yét tai Vietcombank ngay 13/08 & murc 26.060-26.450 dong/USD khong
dbi so v&i ngay hom qua. Lai sut lién ngan hang qua dém tiép tuc gidm xuéng mdrc
5,02%.
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Thay doi (%)
1ngay 1théang

Gia dong
clra

Thi trieo'ng hang héa

1 nam

Vang (USD/oz) 3,358.80 0.3 02 362
Dau WTI (USD/b) 1 thang 62.93 -0.4 81 -19.7
DAu Brent (USD/b) 1 thang 65.95 0.3 -6.3 -18.3
Thép (USD/tan) 478.8 0.2 62 14
Thit heo (USD/kg) 1.9 0.5 -6.8 -34.5
Phan urea (USD/tan) 4475 1.7 13.3 455

Gia dau Brent gidm nhe trong phién giao dich ngay 13/08, gin mirc thap nhét trong hai thang do
dau hiéu nhu cau cham lai va trwéc thém dam phan My-Nga. D liéu tir API cho thdy tdn kho
dau thd My tudn trwéic tang 1,52 triéu thing, trong khi tdn kho xang giam va san pham chwng cét
tang nhe, ham y nhu cdu mua hé dang tién téi giai doan cudi. V& trién vong thi trvong, EIA dw
bao san lugng dau thd My sé dat dinh ky luc 13,4 triéu thung/ngay trong ndm 2025 truwéc khi
giam vao 2026 do gia thép kim ham hoat dong khai thac.

Thi trwong von va Vi mé

Gia dong ctra

Thay doi (%)

Dow Jones 44,459 11
NASDAQ 23,839 1.3
S&P500 9,159 0.1
FTSE 100 24,205 0.7
Nikkei 225 43,275 1.3
Shanghai Shenzhen CSI 300 4,177 0.8
KOSPI Index 3,224 1.1

Trong thang 7/2025, chi sb gia tiéu dung (CPI) tang 0,2% so v&i thang trwéc, khép
v@i dw bao tlr cac chuyén gia tham gia cudc tham do clia Dow Jones. Con so v&i
cuing ky, CPIting 2,7%, thap hon dw bao 2,8% va ngang véi mirc clia thang
6/2025. Tuy nhién, CPI 16i (loai trr gia thwc phadm va nang lwgng bién dong) téng
3.1% so v&i mdt ndm trwde, cao hon du bao 3% tlr cac chuyén gia kinh t&. Thi
trwdng gan nhw chéc chan Fed sé cat 1ai suat 25 diém co ban trong thang 9 (xac
suét ~98%), sau bao cao viéc lam yéu.

Dbng Yén phuc hdi lén mirc 147,4 sau khi gidm nhe dau phién sang sau khi théng
tin vé PPI thap hon dy bao dwoc cong bd. Sw khac biét trong chinh sach gitka Ngan
hang Nhat Ban (BoJ) va Cuc Du triv Lién bang My (Fed) tiép tuc Ia ddng Iwc chinh
ciing cb gia tri ddng Yén. Tuy nhién, sw thiéu dinh hwéng chinh sach ctia BoJ cé thé
gi¢i han du dia tang gia cta Yén, vén dwoc coi la tai san trd &n an toan.

Thi trwong chirng khoan

VN-INDEX

1,613.6

1,604.3

Thay d6i
(%)

Ty trong
VN-INDEX

Hang tiéu dung khong thiét yéu 3.2 -0.97
Hang tiéu dung thiét yéu 75 0.43
Nang lwong 25 -1.58
Tai chinh 45.8 0.59
Cham séc strc khoe 0.7 0.58
Cong nghiép 9.0 -0.07
Cobng nghé théng tin 3.6 -1.81
Vat liéu xay dwng 8.3 -0.54
B4t dong san 14.7 0.55
Dich vu tién ich 5.3 -0.05
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Buwéc vao phién glao dich ngay 13/08, thi trwong tiép tuc duy tri da tang
va tién 1&n thir stre véi ngwdng khang cw ngan han 1.610 diém. C6 ltc
nguung nay da dworc chinh phuc va hwéng téi ngwdng khang cw manh
hon & méc 1.620 dlem Tuy nhlen sy rung l4c lai mot 1&n niva dién ra va
6 thoi diém chi sb glam xuéng mbc 1.585 diém. Mac du vay, dong tlen
ché sén cac nhip diéu chinh dé gom hang da nhap cudc va kéo chi sé
tang diém tré lai. Két phién, chi sd VN-Index tang 3,38 diém (+0,21%) Ién
1.611,6 diém. Do rong thi trwdng nghiéng hém nay tiép tuc phan hoéa khi
toan san HSX cd 164 ma tang, so véi 165 ma giam. Thanh khoan tang so
v&i phién hém qua véi tdng gia tri giao dich dat hon 55,9 nghin ty déng.
Phan (*ng clia dong tién da chirng lai dang ké déc biét la tai nhom tru
khién chi s6 khang thé c6 sy bt pha quyét liét. Diém dang chd y nam &
nhém Mid Cap va Small Cap khi dong tién hoat dong kha séi néi bat chap
s rung l4c. Xét v& nhém nganh, nhém ngan hang c6 nhitng sy phan hoa
v&i 13 ma tang gia, 12 ma gidm gia. Mot sb cb phiéu van c6 mie tang tot
1a MBB (+6,17%), SHB (+2,38%); Nguwoc lai, VPB (-2,7%), SSB (-2,21%)
lai giam diém. Trong khi d6, tai nhém BDS, cac cb phiéu tdm trung ghi
nhan mirc ting gia kha tbt nhu NBB, EVG, ClI, KDH.

C6 thé thdy dau hiéu ha nhiét clia dong tién trén nhém vén héa Ién trong
ngay hém nay nhung tac dong 1a kha nhe, chwa da dé kich hoat rdi ro
dao chiéu cla thi trwdng. Ngoai ra, dong tién dang tiép tuc luan chuyén,
tim kiém co' hdi tai nhém vén héa vira va nhd nén co hdi & nhém nay sé
nhiéu hon trong nhirng phién téi. Dudi goc nhin ky thuat, VN-Index tiép
tuc hinh thanh nén rat chan sau khi giam xudng duwéi duwdng trung binh

4.0 dong MA5. Xu huéng téng gia trong ngén han chwa thay ddi nén chi sé

3.2 c6 thé sé tiép tuc hudng I&n va kiém nghiém viing khang cw 1.615-1.625

14 diém. Cac chi bdo vé dong lvong van dang kha néng cho thay kha nang

. xuét hién nhitng pha rung l&c manh hon hoic xac suét cé nhirng nhip

1.9 diéu chinh manh hoan toan c6 thé dién ra. Nha dau tw nén duy tri quan
diém than trong véi céq nhip kéo tdng manh va nhanh & giai doan néng

2.9 nhuw hién tai. Su rung l&c van sé tai dién nén céc vi thé giai ngan mai nén

3.0 tan dung trang thai nay dé tdi wu héa diém mua.
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Thi trwdng dang giao dich & mirc P/E 14,6x
1&n. Gié tri P/E trung binh trong vong 10 nam |a
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Dién bién giao dich rong khéi ngoai (Ty déng)

5,000
- Khéi ngoai duy tri ban rong, véi gia tri ban rong
0 1a 1.479 ty ddng trén HOSE, tap trung vao FPT
(-1.077,6 ty), SSI (-193,0 ty), MWG (-141,8 ty).
-5,000 Nguoc lai & chiéu mua, khdi ngoai mua rong
chl yéu la SHB (129,9 ty), HCM (97,3 ty), CMG
-10,000 (96,5 ty).
-15,000
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