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1 ngày 1 tháng 1 năm

Lợi suất TPCP Việt Nam 5 năm Vàng (USD/oz) -0.5 0.7 40.9

Lãi suất liên ngân hàng qua đêm Dầu WTI (USD/b) 1 tháng 1.5 -1.3 -9.7

Lãi suất liên ngân hàng 1 tháng Dầu Brent (USD/b) 1 tháng 1.4 0.4 -10.3
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Giá vàng thế giới tăng nhẹ trong phiên ngày 05/08 trước kỳ vọng Cục 

Dữ Trữ Liên Bang Mỹ có thể cắt giảm lãi suất điều hành trong kỳ họp 

tháng 9 tới. Tuy nhiên đà tăng của giá vàng bị hạn chế khi đồng USD 

mạnh lên.

Lợi suất TPCP Mỹ kỳ hạn 10 năm nhích tăng trước thềm các cuộc đấu giá trái phiếu trị 

giá 67 tỷ usd của Bộ Tài Chính Mỹ. Cụ thể Bộ Tài Chính Mỹ dự kiến sẽ bán đấu giá 42 

tỷ usd trái phiếu kỳ hạn 10 năm và 25 tỷ usd trái phiếu kỳ hạn 30 năm trong ngày hôm 

nay 06/08.
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Nguồn: Bloomberg

Thị trường vốn và Vĩ mô

68.59

Lợi suất TPCP Mỹ 10 năm 4.2 0.0

Phân urea (USD/tấn) 440.0

Theo số liệu công bố của Cục Thống Kê, nhiều số liệu vĩ mô của Việt Nam duy trì tích cực trong 

tháng 7, cụ thể:

Trong 7 tháng đầu năm 2025 tổng vốn đầu tư nước ngoài đăng ký vào Việt Nam đạt 24,09 tỷ 

USD, tăng 27,3% so với cùng kỳ 2024 (svck); vốn FDI thực hiện gần 13,6 tỷ USD, tăng 8,4% 

svck.

Ước giải ngân từ đầu năm đến ngày 31/7/2025 là 388,3 nghìn tỷ đồng, đạt 43,9% kế hoạch Thủ 

tướng Chính phủ giao và tăng 25,4% svck (cùng kỳ năm 2024 đạt 33,8% kế hoạch Thủ tướng 

Chính phủ giao). 

Trong tháng 7 kim ngạch xuất nhập khẩu hàng hóa đạt 82,27 tỷ USD, tăng 8% so với tháng 

trước và tăng 16,8% svck. Trong đó kim ngạch xuất khẩu  đạt 42,27 tỷ USD, tăng 16% svck. Kim 

ngạch nhập khẩu đạt 40 tỷ usd tăng 17,8% svck.

Chỉ số giá tiêu dùng, CPI toàn phần tháng 7 tăng 0,11% so với tháng trước, và tăng 3,19% svck, 

hạ nhiệt so với mức tăng 3,57% svck của tháng 6. CPI cơ bản tháng 7 tăng 0,21% so với tháng 

trước và tăng 3,3% svck, hạ nhiệt so với mức tăng 3,46% svck của tháng 6. Bình quân bảy tháng 

đầu năm 2025, CPI toàn phần tăng 3,26% svck; CPI cơ bản tăng 3,18% svck.
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Thị trường tiếp tục có diễn biến khởi sắc, VN-Index tăng điểm 
mạnh và thiết lập đỉnh cao lịch sử mới. Kết phiên, VN-Index 
tăng 26,65 điểm (+ 1,72%) tạm dừng chân ở mốc 1.573,71 
điểm. Thị trường nghiêng về số mã tăng với tỷ lệ mã tăng 
giá/mã giảm giá là 247/78.

Đà tăng của thị trường trong phiên giao dịch ngày hôm nay tiếp 
tục được dẫn dắt bởi nhóm Ngân hàng và Chứng khoán. 
Trong đó nhóm Ngân hàng tiếp tục bứt phá với nhiều cổ phiếu 
tăng mạnh vượt đỉnh như STB, TCB, MBB, ACB…Các cổ 
phiếu lead của nhóm Chứng khoán cũng bật tăng mạnh trở lại, 
trong đó nhiều cổ phiếu đã vượt hoặc tiến lên sát vùng đỉnh cũ 
như VND, SSI, HCM, VCI.... Điểm đáng lưu ý là thanh khoản 
giao dịch của phiên tăng điểm ngày hôm nay có sự sụt giảm 
mạnh, trong đó thanh khoản khớp lệnh sàn HSX đạt hơn 36,9 
nghìn tỷ đồng, giảm 49,3% so với phiên giao dịch trước đó, tuy 
nhiên vẫn cao hơn 6,7% thanh khoản khớp lệnh trung bình 20 
phiên gần nhất. Mặc dù VN-Index đã quay trở lại xu hướng 
tăng và thiết lập đỉnh cao lịch sử mới, tuy nhiêu rủi ro thị 
trường có thể rung lắc mạnh trong các phiên giao dịch tới là 
hiện hữu khi lượng hàng của phiên khớp lệnh kỷ lục ngày 
05/08 sẽ về tài khoản cùng áp lực chốt lời gia tăng trên vùng 
đỉnh ngắn hạn. Nhà đầu tư nên duy trì chiến lược giao dịch 
thận trọng và kiên nhẫn, có thể canh chốt lời với các vị thế 
ngắn hạn và các cổ phiếu đã đạt mức giá mục tiêu để hạ tỷ 
trọng cổ phiếu. Tránh mua đuổi cổ phiếu, nên kiên nhẫn chờ 
mua sau khi thị trường điều chỉnh hoặc các cổ phiếu mục tiêu 
điều chỉnh và tạo nền giá chặt chẽ.
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Thị trường đang giao dịch ở mức P/E 14,1x 

lần. Giá trị P/E trung bình trong vòng 10 năm là 

17x lần.

Khối ngoại chuyển sang mua ròng, với giá trị 

mua ròng là 753 tỷ đồng tập trung vào STB 

(250 tỷ), SHS (210 tỷ), MWG (168 tỷ), VIX (138 

tỷ), VPB (136 tỷ). Ngược lại ở chiều bán, khối 

ngoại bán ròng chủ yếu là FPT (-775 tỷ), KDH (-

86 tỷ), VCI (-70 tỷ), MSN (-64 tỷ).
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