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1 ngày 1 tháng 1 năm

Lợi suất TPCP Việt Nam 5 năm Vàng (USD/oz) 0.4 1.0 39.7

Lãi suất liên ngân hàng qua đêm Dầu WTI (USD/b) 1 tháng 0.1 2.0 -11.9

Lãi suất liên ngân hàng 1 tháng Dầu Brent (USD/b) 1 tháng 0.1 3.5 -12.1
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Giá dầu thô phục hồi  trong phiên ngày 28/07 sau khi thỏa thuận thương mại giữa Mỹ và 

Liên Minh Châu Âu thành công tạo tâm lý lạc quan về triển vọng tăng trưởng kinh tế và nhu 

cầu nhiên liệu toàn cầu.

Ngân hàng nhà nước (NHNN) hút ròng trên kênh thị trường mở (OMO) khi lượng bơm 

ròng trước đó qua kênh cầm cố đáo hạn. Giá trị hút ròng trong ngày 29/07 là hơn 2,9 

nghìn tỷ đồng. Tổng giá trị bơm ròng lũy kế giảm xuống còn hơn 220,8 nghìn tỷ đồng.
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Nguồn: Bloomberg

Thị trường vốn và Vĩ mô

70.12

Lợi suất TPCP Mỹ 10 năm 4.4 -0.2

Phân urea (USD/tấn) 428.0

Ngày 28/07, trong một sự kiện tại Scotland, Tổng thống Mỹ Donald Trump cho biết hầu hết 

quốc gia không ký kết thỏa thuận thương mại riêng với Mỹ sẽ sớm phải đối mặt với mức 

thuế từ 15% đến 20% khi các quốc gia này xuất khẩu hàng hóa vào Mỹ. Mức thuế này cao 

hơn đáng kể so với mức 10% được ông công bố hồi tháng 4. Ông cho biết thêm, Mỹ 

không thể ngồi đàm phán để đi đến 200 thỏa thuận. Vì vậy Mỹ sẽ gửi thư thông báo về 

mức thuế, qua đó hoàn tất thỏa thuận thương mại.

Cùng ngày 28/07, vòng đàm phán thứ ba giữa các quan chức cấp cao của Mỹ và Trung 

Quốc đã bắt đầu tại Stockhol, Thụy Điển. Cuộc gặp kéo dài hơn 5 tiếng đồng hồ, bàn thảo 

về giải pháp tháo gỡ các bất đồng kinh tế kéo dài vốn là tâm điểm của cuộc chiến thương 

mại giữa hai nền kinh tế lớn nhất thế giới. Trong vòng đàm phán này hai bên cũng nỗ lực 

để gia hạn “thỏa thuận đình chiến” đạt được hồi cuối tháng 5 thêm 90 ngày. Thỏa thuận 

này dự kiến hết hạn vào ngày 12/8 tới. Theo các nhà phân tích, nếu hai bên không nhất trí 

gia hạn “đình chiến”, chuỗi cung ứng toàn cầu có thể đối mặt tình trạng hỗn loạn khi thuế 

quan của Mỹ với hàng hóa Trung Quốc tăng trở lại mức ba con số.
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Lợi suất TPCP Mỹ 3 năm 3.9 -0.2

3,322.00

66.80

Thị trường hàng hóa
Giá đóng 

cửa

Thép (USD/tấn) 465.0

Thịt heo (USD/kg) 1.9

4.81 -7.9
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Nhận địnhĐịnh giá P/E 

Mặc dù thị trường mở của trong sắc xanh, tuy nhiên áp lực 
chốt lời mạnh trên vùng đỉnh lịch sử đã khiến thị trường có sự 
rung lắc mạnh trong phiên. Đặc biệt về cuối phiên áp lực bán 
tăng mạnh đã khiến VN-Index chao đảo và thị trường có phần 
hoảng loạn. Kết phiên, VN-Index giảm 64,01 điểm (- 4,11%) 
tạm dừng chân ở mốc 1.493,41 điểm. Thị trường nghiêng về 
số mã giảm điểm với tỷ lệ mã giảm giá/mã tăng giá là 314/41. 
Thanh khoản thị trường đạt mức kỷ lục, trong đó thanh khoản 
khớp lệnh trên sàn HSX đạt hơn 52,5 nghìn tỷ đồng, tăng 
18,5% so với phiên giao dịch trước đó và cao hơn 82% so với 
thanh khoản khớp lệnh trung bình 20 phiên gần nhất. Sắc đỏ 
bao phủ thị trường, trong đó toàn bộ nhóm VN30 đều giảm và 
có 4 mã giảm hết biên độ. Đà giảm lan rộng qua nhiều nhóm 
ngành như ngân hàng, chứng khoán, bất động sản khiến sắc 
đỏ áp đảo thị trường. Sau phiên giảm điểm mạnh của ngày 
hôm nay, về ngắn hạn thị trường vẫn có rủi ro tiếp tục điều 
chỉnh khi áp lực bán cắt lỗ cùng tâm lý nhà đầu chuyển sang 
thận trọng. Tuy nhiên xét về dài hạn, một nhịp điều chỉnh sau 
một nhịp tăng mạnh là cần thiết để thị trường tái cân bằng và 
tích lũy cho một nhịp tăng mới. Do đó, nhà đầu tư nên duy trì 
chiến lược giao dịch thận trọng và kiên nhẫn, chỉ nên mua mới 
khi thị trường đã cân bằng trở lại và các cổ phiếu mục tiêu điều 
chỉnh và tạo nền giá chặt chẽ.
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Thị trường đang giao dịch ở mức P/E 15x lần. 

Giá trị P/E trung bình trong vòng 10 năm là 17x 

lần.

Khối ngoại duy trì bán ròng, với giá trị bán ròng 

là 686 tỷ đồng tập trung vào FPT (-615 tỷ), VIX 

(-257 tỷ), VPB (-251  tỷ), MWG (-244 tỷ), GEX (-

148 tỷ). Ngược lại ở chiều mua, khối ngoại 

mua ròng chủ yếu là VCG (283 tỷ), VNM (242 

tỷ), SHS (103 tỷ), DIG (80 tỷ), NVL (69 tỷ).
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