LA BAN THI TRUONG 29/07/2025

DSTOCK COMPASS La ban thj trwong

S A S 5 : Gia dong Thay doi (%)

Thi trwong tien té Thij trwong hang héa ciea Ingaylathang inam
Loi suat TPCP Viét Nam 5 ndm 2.74 0.3 Vang (USD/oz) 3,322.00 0.4 1.0 397
Lai suét lien ngan hang qua dém 4.25 -24.8 Dau WTI (USD/b) 1 thang 66.80 0.1 20 -11.9
Lai suét lién ngan hang 1 thang 4.81 -7.9 Dé&u Brent (USD/b) 1 thang 70.12 0.1 35 -121
USD/VND 26,219 -0.1 Thép (USD/tan) 465.0 0.2 35 52
Loi sudt TPCP My 10 n&m 4.4 -0.2 Thit heo (USD/kg) 1.9 -0.9 -5.1 -27.8
Loi suit TPCP My 3 ndm 3.9 -0.2  Phan urea (USD/tén) 428.0 -3.4 9.0 39.2
Ngéan hang nha nwéc (NHNN) huat rong trén kénh thj tredng mé (OMO) khi lwgng bom Gia dau tho phuc hdi trong phién ngay 28/07 sau khi thda thuan thwong mai gitra My va
rong truéc do qua kénh cam cb dao han. Gia tri hat rong trong ngay 29/07 1a hon 2,9 Lién Minh Chau Au thanh cong tao tam 1y lac quan v& trién vong téng trwdng kinh té va nhu
nghin ty déng. Téng gia tri bom rong Ity ké gidm xudng con hon 220,8 nghin ty déng. cdu nhién ligu toan cau.

Thi trwong von va Vi mé

Gia déong ctra  Thay d6i (%)
Ngay 28/07, trong mét sw kién tai Scotland, Téng théng My Donald Trump cho biét hau hét

Dow Jones 44,838 0.1 qudc gia khong ky két thda thuan thwong mai riéng véi My sé& sém phai dbi méat véi mire
thué tir 15% dén 20% khi cac quéc gia nay xuét khau hang héa vao My. Mc thué nay cao
NASDAQ 23,356 0.4 hon dang ké so véi mirc 10% dwoc 6ng cong bé hdi thang 4. Ong cho biét them, My
khéng thé ngdi dam phan dé di dén 200 thda thuan. Vi vay My sé& gl thw théng bao vé
S&P500 9,147 0.7 murc thué, qua d6 hoan tat thda thuan thwong mai.
Cung ngay 28/07, vong dam phan thr ba gitra cac quan chirc cap cao clia My va Trung
ETSE 100 24304 14 Quéc da bét dau tai Stockhol, Thuy Dién. Cudc gép kéo dai hon 5 tiéng déng hd, ban thao

vé giai phap thao gé& cac bat ddng kinh té kéo dai vén & tam diém cda cudc chién thwong
mai gitra hai nén kinh té I&n nhét thé gioi. Trong vong dam phan nay hai bén cting nd luc

Nikkei 225 40,675 -0.8  4& gia han “thaa thuan dinh chién’ dat duoc hdi cudi théng 5 thém 90 ngéy. Théa thuan
nay du kién hét han vao ngay 12/8 ti. Theo cac nha phan tich, néu hai bén khdng nhét tri
Shanghai Shenzhen CSI 300 4,152 0.4 gia han “dinh chién”, chudi cung tng toan cu co thé dbi mat tinh trang hén loan khi thué

quan clia My v6i hang héa Trung Quéc téng tré lai mirc ba con sb.

KOSPI Index 3,231 0.7

Thi trwong chirng khoan

Mac du thi trwéng mé clia trong séc xanh, tuy nhién ap luc
chét 16 manh trén ving dinh lich st da khién thi truong c6 sw
VN-INDEX rung l&c manh trong phién. D&c biét vé& cudi phién &p lwc ban
té&ng manh d& khién VN-Index chao dao va thj trwéng cé phan
1.555.7 hoang loan. Két phién, VN-Index giam 64,01 diém (- 4,11%)
tam dirng chan & moc 1.493,41 diém. Thj trwdng nghiéng ve
s6 ma giam diém véi ty Ié ma giam gia/ma téng gia 1a 314/41.

1,633.9 Thanh khoan thj trwdng dat mirc k¥ luc, trong d6 thanh khoan
khép Iénh trén san HSX dat hon 52,5 nghin ty déng, ting
1.512.1 18,5% so v&i phién giao dich trwéc d6 va cao hon 82% so voi

thanh khoan khép 1énh trung binh 20 phién gan nhat. S&c dé
bao phu thi tredng, trong d6 toan bd nhém VN30 déu giam va

1,490.3 c6 4 ma giam hét bién do. Da giam lan rong qua nhiéu nhém
B o b o o o b i G B g I nganh nhw ngan hang, chirng khoan, b4t dong san khién sic
Sl > P AP P D op P DS b B P D d6 ap dao thi trwong. Sau phién gidm diém manh clia ngay

hém nay, vé ngan han thj treong van c6 rai ro tiép tuc diéu
chinh khi ap Iwc ban cét 16 ciing tam Iy nha dau chuyén sang
than trong. Tuy nhién xét vé dai han, mét nhip didu chinh sau

Nganh Tytrong Thay déi P/E P/B mat nhip tang manh 1 can thiét dé thj trudng téi can bang va
(VNIndex) VN-INDEX (%) Chi&n Lo oo Gl oA tront va Kign ik ol nén s M
Hang tiéu dung khong thiét yéu 3.2 -3.20 275 4.2 khi thi trwong d& can bang tré lai va cac cd phiéu muyc tiéu diéu
Hang tiéu dung thiét yéu 7.5 -3.16 103.6 3.0 chinh va tao nén gia chat ché.

Nang lwong 25 -1.33  20.0 1.3

Tai chinh 45.8 -4.89 12.0 1.8

Chéam séc strc khde 0.7 -1.77 18.3 2.8

Céng nghiép 9.0 -4.74 295.4 2.9

Cobng nghé théng tin 3.6 -490 21.1 5.2

Vat liéu xay dwng 8.3 -4.07 19.0 1.8

Bét dong san 14.7 -3.35 38.4 2.3

Dich vu tién ich 5.3 -1.32 16.5 2.1

Nguén: Bloomberg

Dinh gia PIE Nhan dinh
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Thi trwerng dang giao dich & mec P/E 15x lan.
30 Gia tri P/E trung binh trong vong 10 nam la 17x
Trung binh +25td =mmmm +15td =mmmme - 15td -2std lan.
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Dién bién giao dich rong khéi ngoai (Ty déng)

3,000
2,000 Khéi ngoai duy tri ban rong, véi gia tri ban rong
1a 686 ty ddng tap trung vao FPT (-615 ty), VIX
1,000 (-257 ty), VPB (-251 ty), MWG (-244 ty), GEX (-
0 . 148 ty). Ngwoc lai & chiéu mua, khéi ngoai
o mua rong chl yéu 1a VCG (283 ty), VNM (242
-1,000 ty), SHS (103 ty), DIG (80 ty), NVL (69 ty).
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