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DSTOCK COMPASS La ban thj trwong

S A S 5 : Gia dong Thay doi (%)

Thi trwong tien té Thij trwong hang héa ciea Ingaylathang inam
Loi suat TPCP Viét Nam 5 ndm 2.73 0.1 Vang (USD/oz) 3,344.50 -0.9 05 421
Lai suét lien ngan hang qua dém 6.45 7.9  DauWTI (USD/b) 1 thang 66.22 0.3 2.0 -15.4
Lai suét lién ngan hang 1 thang 5.62 5.8 Dé&u Brent (USD/b) 1 thang 69.39 0.3 25 -158
USD/VND 26,140 0.0  Thép (USD/4n) 459.8 0.0 20 7.2
Loi suat TPCP My 10 nam 4.4 0.3 Thit heo (USD/kg) 20 04 24 -264
Loi suit TPCP My 3 ndm 3.9 0.3  Phan urea (USD/tan) 443.0 9.4 257 41.8
Ngéan hang nha nwéc (NHNN) duy tri bom rong trén kénh thi trvong mé (OMO). Gia tri Gia vang thé giéi giam manh trong phién ngay 24/07 sau khi théa thuan thwong mai gitra
bom rong trong ngay 25/07 la hon 23,5 nghin ty déng. Tng gia tri bom rong Iy ké hién M§ va Nhat Ban thanh cong da cai thién tam Iy wa rdi ro trén thj trwong, khién cac tai san
1a hon 209,1 nghin ty dong. trd &n an toan nhu vang mét strc hit. Ngoai rai, ap lyc chdt 16i manh mé tir cac nha dau tw

sau chudi tang gia lién tiép trwec do da day gia vang giao ngay gidm manh.

Thi trwong von va Vi mé

Gia déong ctra  Thay d6i (%)

Trong cudc hop chinh sach thang 7, Ngan hang TW Chau Au (ECB) da quyét dinh git

Dow Jones 44,694 -0.7 nguyén |3i suét didu hanh (LSDH). Theo do, LS tién gtri, LS cho vay can bién va LS tai cap
vén tai ECB Ian lwot dwoc git & mirc 2%, 2,4% va 2,15%. Quyét dinh nay clia ECB la

NASDAQ 23,220 0.2 khop voi du bao cia thi trvong. ECB nhan dinh lam phat tai khu vc Eurozone dang &
mrc muc tiéu trung han 2%. Ap lyc gia trong khu vuc dang cé déu hiéu tiép tuc giam,

S&P500 9,107 0.3 trong khi tién lvong tang trwdng cham lai. Nhd cac dot cét gidam LSBH trudc day, nén kinh
t& Eurozone nhin chung van kha virng chéc. Tuy nhién, méi truong kinh té vén bat 6n, nhat

_ 1a do cac cang thang thuong mai. ECB cam két gitr lam phat &n dinh & mi&rc muc tiéu 2%
FTSE 100 24,130 0.7 trong trung han va sé dwa vao dir liéu trong nhirng cudc hop tiép theo dé dwa ra quyét
) i dinh phu hop.

Nikkei 225 41,456 -0.9

Shanghai Shenzhen CSI 300 4,127 -0.5

KOSPI Index 3,196 0.2

Thi trwong chirng khoan

Thi tredng duy tri di&n bién khéi sac, VN-Index tlep tuc burt
pha va tién 1én sat mire dinh lich st 1535 diém. Két phlen VN-
VN-INDEX Index tang 10,11 diém (+ 0,66%) tam dirng chén & méc
1.531,13 diém. Thi trwéng nghiéng vé& s ma tang véi ty 1é ma
1,521.3 tang gia/ma gidm gia 1a 207/126. Thanh khoan thj trudng dwoc
duy tri & mirc cao, trong dé thanh khoan khép Iénh trén san
15166 HSX dat gan 36 nghin ty déng va cao hon 33% so v&i thanh
! ’ khoan khép Iénh trung binh 20 phién gan nhat. Nném Chirng
khoan va Ngan hang tiép tuc Ia Iwc ddy chinh cho thi truong
1,511.9 trong phién giao dich ngay hém nay v&i nhieu ma téng manh.
VN-Index d3 tién I&n rat gan mirc dinh lich st 1.535 diém va co
nhiéu kha nang sé vuot qua qua murc khang cw quan trong
1,507.2 nay Tuy nhién vé ngan han, ap Iwc chét 1&i trén ving dinh
7‘5‘ @ ﬁ‘\ @ v'S"\ vsx‘ Q'S\z“\ "‘\Q“‘Q‘“Q“\Q"‘\Q‘&Q“\ ngan han c6 thé khién VN-Index tiép tuc c6 rii ro rung l4c. Do
o, Cb CialtS 6?\‘)'13,’\5@\\-’%\’{\ a7 "9 Q ¥ Nb\b‘b@‘b@"b d6, nha dau tw nén duy tri chién lwgc giao dich than trong va
kién nhan, tranh tam ly FOMO, chi nén mua mdi khi cac co
phiéu muc tiéu diéu chinh va tao nén gia chat ché.
Nganh Tytrong Thayddi P/E P/B
(VNIndex) VN-INDEX (%)
Hang tiéu dung khong thiét yéu 3.2 0.26 285 4.3
Hang tiéu dung thiét yeu 7.5 0.06 105.9 3.1
Nang lwong 25 1.01 20.8 1.3
Tai chinh 45.8 0.93 123 1.8
Ch&m sdc strc khde 0.7 -0.16 18.8 2.8
Cong nghiép 9.0 2.65 289.1 3.0
Cobng nghé théng tin 3.6 -0.38 221 5.4
Vat liéu xay dwng 8.3 -0.22 19.8 1.9
Bat dong san 14.7 0.25 37.7 2.4
Dich vu tién ich 5.8 -0.04 16.7 2.2

Nguén: Bloomberg

Dinh gia PIE Nhan dinh
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Thi trwdng dang giao dich & mirc P/E 14,7x
1&n. Gié tri P/E trung binh trong vong 10 nam |a
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Dién bién giao dich rong khéi ngoai (Ty déng)

3,000
2,000 Khéi ngoai duy tri ban rong nhe, vai gia tri ban
rong la 14 ty ddng tap trung vao HPG (-457 ty),
1,000 FPT (-222,4 tj), MSN (-125 t}), VHC (-112,8
0 | ty), VCB (-96,3 ty). Ngworc lai & chiéu mua,
- khéi ngoai mua rong chii yéu la SSI (403 ty),
-1.000 VPB (225 t§), VCG (160 t§), HDB (105 ty),
’ VJG (95 ).
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