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1 ngày 1 tháng 1 năm

Lợi suất TPCP Việt Nam 5 năm Vàng (USD/oz) -0.9 0.5 42.1

Lãi suất liên ngân hàng qua đêm Dầu WTI (USD/b) 1 tháng 0.3 2.0 -15.4

Lãi suất liên ngân hàng 1 tháng Dầu Brent (USD/b) 1 tháng 0.3 2.5 -15.8
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Giá vàng thế giới giảm mạnh trong phiên ngày 24/07 sau khi thỏa thuận thương mại giữa 

Mỹ và Nhật Bản thành công đã cải thiện tâm lý ưa rủi ro trên thị trường, khiến các tài sản 

trú ẩn an toàn như vàng mất sức hút. Ngoài rai, áp lực chốt lời mạnh mẽ từ các nhà đầu tư 

sau chuỗi tăng giá liên tiếp trước đó đã đẩy giá vàng giao ngay giảm mạnh. 

Ngân hàng nhà nước (NHNN) duy trì bơm ròng trên kênh thị trường mở (OMO). Giá trị 

bơm ròng trong ngày 25/07 là hơn 23,5 nghìn tỷ đồng. Tổng giá trị bơm ròng lũy kế hiện 

là hơn 209,1 nghìn tỷ đồng.

Ngành Tỷ trọng Thay đổi P/E P/B 
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Thị trường vốn và Vĩ mô

69.39

Lợi suất TPCP Mỹ 10 năm 4.4 0.3

Phân urea (USD/tấn) 443.0

Trong cuộc họp chính sách tháng 7, Ngân hàng TW Châu Âu (ECB) đã quyết định giữ 

nguyên lãi suất điều hành (LSĐH). Theo đó, LS tiền gửi, LS cho vay cận biên và LS tái cấp 

vốn tại ECB lần lượt được giữ ở mức 2%, 2,4% và 2,15%. Quyết định này của ECB là 

khớp với dự báo của thị trường. ECB nhận định lạm phát tại khu vực Eurozone đang ở 

mức mục tiêu trung hạn 2%. Áp lực giá trong khu vực đang có dấu hiệu tiếp tục giảm, 

trong khi tiền lương tăng trưởng chậm lại. Nhờ các đợt cắt giảm LSĐH trước đây, nền kinh 

tế Eurozone nhìn chung vẫn khá vững chắc. Tuy nhiên, môi trường kinh tế vẫn bất ổn, nhất 

là do các căng thẳng thương mại. ECB cam kết giữ lạm phát ổn định ở mức mục tiêu 2% 

trong trung hạn và sẽ dựa vào dữ liệu trong những cuộc họp tiếp theo để đưa ra quyết 

định phù hợp.
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Nhận địnhĐịnh giá P/E 

Thị trường duy trì diễn biễn khởi sắc, VN-Index tiếp tục bứt 
phá và tiến lên sát mức đỉnh lịch sử 1535 điểm. Kết phiên, VN-
Index tăng 10,11 điểm (+ 0,66%) tạm dừng chân ở mốc 
1.531,13 điểm. Thị trường nghiêng về số mã tăng với tỷ lệ mã 
tăng giá/mã giảm giá là 207/126. Thanh khoản thị trường được 
duy trì ở mức cao, trong đó thanh khoản khớp lệnh trên sàn 
HSX đạt gần 36 nghìn tỷ đồng và cao hơn 33% so với thanh 
khoản khớp lệnh trung bình 20 phiên gần nhất. Nhóm Chứng 
khoán và Ngân hàng tiếp tục là lực đẩy chính cho thị trường 
trong phiên giao dịch ngày hôm nay với nhiều mã tăng mạnh. 
VN-Index đã tiến lên rất gần mức đỉnh lịch sử 1.535 điểm và có 
nhiều khả năng sẽ vượt qua qua mức kháng cự quan trong 
này. Tuy nhiên về ngắn hạn, áp lực chốt lời trên vùng đỉnh 
ngắn hạn có thể khiến VN-Index tiếp tục có rủi ro rung lắc. Do 
đó, nhà đầu tư nên duy trì chiến lược giao dịch thận trọng và 
kiên nhẫn, tránh tâm lý FOMO, chỉ nên mua mới khi các cổ 
phiếu mục tiêu điều chỉnh và tạo nền giá chặt chẽ.
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Thị trường đang giao dịch ở mức P/E 14,7x 

lần. Giá trị P/E trung bình trong vòng 10 năm là 

17x lần.

Khối ngoại duy trì bán ròng nhẹ, với giá trị bán 

ròng là 14 tỷ đồng tập trung vào HPG (-457 tỷ), 

FPT (-222,4 tỷ), MSN (-125 tỷ), VHC (-112,8 

tỷ), VCB (-96,3 tỷ). Ngược lại ở chiều mua, 

khối ngoại mua ròng chủ yếu là SSI (403 tỷ), 

VPB (225 tỷ), VCG (160  tỷ), HDB (105 tỷ), 

VJC (95 tỷ).
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