DSTCK COMPASS
LA BAN THI TRUONG

Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 nam 2.73 0.8
Lai suét lien ngan hang qua dém 5.98 16.1
Lai suat lién ngan hang 1 thang 5.31 9.3
USD/VND 26,137 0.0
Loi sudt TPCP My 10 ndm 4.4 0.1
Loi suit TPCP My 3 ndm 3.8 0.1

Ngan hang nha nwdc (NHNN) duy tri bom rong trén kénh thj treéng mé (OMO). Gid tri
bom rong trong ngay 24/07 1a hon 22,4 nghin ty ddng. Tdng gia tri bom rong Ity ké hién
1 hon 185,5 nghin ty déng.

La ban thj trwéng
24/07/2025

Thi tredmg hang héa  C° d‘;;g : ngg‘a‘; ‘t’:;;n(;‘) o
Vang (USD/oz) 3,372.90 0.7 1.7 396
Dau WTI (USD/b) 1 thang 65.88 1.0 23 -15.1
D&u Brent (USD/b) 1 thang 69.10 0.9 29 -15.4
Thép (USD/tan) 459.1 0.5 15 -81
Thit heo (USD/kg) 2.0 -0.9 -1.7 -265
Phan urea (USD/tan) 443.0 94 257 418

Gia vang thé gidi gidam manh trong phién ngay 24/07 sau khi thda thuan thwong mai gitra
My va Nhat Ban thanh céng da cai thién tam Iy wa rdi ro trén thi trwong, khién céc tai san
tr &n an toan nhw vang mét stec hut. Thi hai, 4p Iwc chét 16 manh mé tir cac nha dau tw
sau chudi téng gia lién tiép trwéc d6 da dy gia vang giao ngay gidm manh.

Thi trwng von va Vi mé

Giadongclra  Thay doi (%)

Dow Jones 45,010 11
NASDAQ 23,162 0.4
S&P500 9,154 1.0
FTSE 100 24,486 1.0
Nikkei 225 41,826 1.6
Shanghai Shenzhen CSI 300 4,149 0.7
KOSPI Index 3,190 0.2

Ngan hang Phat trién Chau A ADB diéu chinh giam nhe du bao trién vong kinh t& Chau A -
Thai Binh Dwong. Cu thé, ADB dy bao tang tredng kinh té khu vuc s& dat mtre téng 3,7%
nam 2025 (-0,2 dpt so dy bao thang 4) va 4,6% nam 2026 (- 0,1 dpt). Trong do, kinh té
Viét Nam dwoc dy bao tang 6,3% (-0,3 dpt) va 6,0% (- 0,5 dpt). Trung Qubc dwoc dy bao
1&n lwot tang 4,7% (khdng ddi) va 4,3% (khdng ddi); An D tang 5,9% (-0,1 dpt) va 6,2%
(khdng dbi); Indonesia téng 5,0% (khdng ddi va 5,1% (khdng ddi); Malaysia 4,3% (-0,6
dpt) va 4,2% (-0,6 dpt); Singapore 1,6% (-1 dpt) va 1,5% (-0,0 dpt); Thai Lan 1,8% (-1 dpt)
va 1,6% (-1,3 dpt); Philippines 5,6% (-0,4 dpt) va 5,8% (-0,3 dpt). Theo nhan dinh ctia
ADB, céac nwéc Dong Nam A s& chiu tac dong manh nhét tir nhiing bat &n thuwong mai.
Bén canh dé, ADB ciing dy b&o lam phat tai khu vic sé tiép tuc ha nhiét nhe gia dau giam
va san lwong ndng nghiép ting cao. Lam phat Chau A Thai Binh Duong trung binh &
khodang 2,0% nam 2025 (-0,3 dpt) va 2,1% nam 2026 (-0,1 dpt).

Thi trwwo'ng chirng khoan
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Nganh Ty trong Thay déi
(VNIndex) VN-INDEX (%)
Hang tiéu dung khong thiét yéu 3.2 -0.52
Hang tiéu dung thiét yéu 7.5 0.70
Nang lvgng 2.5 2.84
Tai chinh 45.8 0.87
Cham séc strc khoe 0.7 0.25
Coéng nghiép 9.0 0.81
Coéng nghé thong tin 3.6 -0.65
Vat liéu xay dwng 8.3 -0.23
BéAt dong san 14.7 0.67
Dich vu tién ich 5.8 0.00
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Méc du thj trwéng tiép tuc cé sw rung lac trwéc ap luc chét Ioi
manh, tuy nhién dong tién van duy tri manh mé gitip VN-Index
tiép tuc birt pha va tién 18n gan hon dén méc dinh lich s
1.535 diém. Két phién, VN-Index tang 8,71 diém (+ 0,58%)
tam dirng chan & méc 1.521,02 diém. Thj trwong nghiéng vé
s6 ma tang voi ty 1&é ma tang gia/mé giam gia la 184/131. Bong
Iwc tang diém trong phién giao dich ngay hom nay tiép tuc dén
& nhém Ngan hang véi nhiéu c6 phiéu ngan hang duy tri séc
xanh trong d6 mét sé ¢ phiéu ghi nhan muc tang manh nhw
MBB, HDB. Thanh khoan giao dich van dwoc duy tri & mic
cao khi thanh khoan khép Iénh trén san HSX cao hon 30% so
véi thanh khoan khdp Iénh trung binh 20 phién gan nhét. Diéu
nay cho thay dong tién van duy tri trong thj truong. Nguwéng
khang o 1.535 diém cia Vn- Index (vung dinh lich str) tiép tuc
Ia viing can theo dai sat. Vé ngan han, ap Iwc chét 16 trén
viing dinh ngén han cé thé khién VN-Index tlep tuc 6 rai ro
rung l4c. Do d6, nha dau tw nén duy tri chién lwoc giao dich
than trong va kién nhan, tranh tam ly FOMO, chi nén mua méi
khi cac c6 phiéu muc tiéu diéu chinh va tao nén gia chat ché.
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Dinh gia P/E Nhan dinh
Thi trwdng dang giao dich & mic P/E 14,7x
1&n. Gia tri P/E trung binh trong vong 10 nam la

30 3
Trung binh 17xian.

+25td ====-- +15td =====-- 1 Std -2 Std P/E

25

15

10

5
T7/15 T7/16 T7/17 T7/18 T7/19 T7/20 T7/21 T7/22 T7/23 T7/24

Dién bién giao dich rong khéi ngoai (Ty déng)

3,000
2,000 Khoi ngoai tré lai ban rong, véi gia tri ban rong
1a 342 ty ddng tap trung vao HPG (-388,4 ty),
1,000 MSN (-285,6 ty), VHM (-207,2 ty), FPT (-110
ty), VCB (-93,3 ty). Nguoc lai & chiéu mua,
0 khéi ngoai mua rong chi yéu la HDB (474,5
-1.000 ty), SSI (197 ty), VNM (176,3 ty), SHB (106 ty),
! VIX (95,7 ty).
-2,000
o © © QA QA A QA QA QA
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q
SOOI M MR R N O

EHOSE ®mHNX

www.vndirect.com.vn



