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Thi trwéng tidn té Thj trwdmg hang héa O d‘c’;g : ngg‘a‘{ ?r;:n(;m S
Loi suat TPCP Viét Nam 5 ndm 2.69 0.3 Vang (USD/oz) 3,370.70 0.4 0.1 405
Lai suét lien ngan hang qua dém 4.85 -5.5  DAu WTI (USD/b) 1 thang 67.25 -01 -10.2 -16.1
Lai suét lién ngan hang 1 thang 4.83 -0.6 Dé&u Brent (USD/b) 1 thang 69.08 -0.3 -10.3 -164
USD/VND 26,154 0.0  Thép (USD/tan) 453.5 0.0 03 96
Loi sudt TPCP My 10 ndm 4.4 0.8 Thit heo (USD/kg) 2.0 1.8 23 -243
Loi suat TPCP My 3 nam 3.8 -0.8  Phan urea (USD/tén) 443.0 9.4 257 4138

Ngan hang nha nwéc (NHNN) duy tri bom rong trén kénh thi trwéng mé (OMO). Gia tri
bom rong trong ngay 21/07 1a hon 8,2 nghin ty déng. Téng gia tri bom rong Iy ké hién

Gia vang thé gio¢i gidam nhe trong tuén qua trong bdi canh déng usd manh Ién va d liéu
kinh t& My tich cwc hon dy bao khién ky vong Cuc Dy tri Lién bang My (Fed) sé tiép tuc

1& hon 147,4 nghin ty déng. chwa véi ha lai sudt didu hanh.

Thi trwong von va Vi mé

Gia déong ctra  Thay d6i (%)

Ngay 17/7, B trwéng Tai chinh Viét Nam Nguyé&n Van Thang da cé cudc hop chién lwoc voi dai

Dow Jones 441342 -0.3 dién clia FTSE Russell. Cudc thao luan tap trung vao chwong trinh cai cach thj trudng von cta
Viét Nam, 16 trinh hwéng téi nang hang thi trueng ching khoan Viét Nam 1én thj trung méi ndi,
NASDAQ 23,065 -0.1 va hop tac sau rong nham nang cao chiéu sau va strc chéng chiu cda thi trvdng vén Viét Nam.
B Tai cudc hop chinh sach thang 7, NHTW Trung Quéc (PBOC) da quyét dinh gitr nguyén cac mirc
S&P500 8,984 0.1 14i suét cho vay tham chiéu (LDR). Theo dé, Iai suat cho vay co ban ky han 1 ndm duoc duy tri &
murc 3%, 14i suét cho vay co ban ky han 5 nam dwoc duy tri & mic 3,5%. Cac quyét dinh nay
FTSE 100 24,231 -0.2 clia PBOC Ia phtl hop véi du béo clia thi treong. LPR ky han 1 nam déng vai trd lam 13i suét tidu
chuan cho céc khoan vay doanh nghiép va cé nhan, trong khi LPR ky han 5 ndm dwoc dung lam
Nikkei 225 39819 0.2 tham chiéu cho i suét vay thé chap. Hién ca hai mc lai suat déu duy tri & mirc thép lich s, v&i
’ viéc Béc Kinh da cét giam I4i suét cho vay co ban déu dan trong ba ndm qua dé cung cép thém
X sy hd tro tién t& cho nén kinh té Trung Quéc. Tuy nhién theo nhan dinh ctia gi¢i chuyén gia,
Shanghal Shenzhen CSI 300 4,086 0.7 Trung Quédc khdng con nhiéu dw dia dé cé thé tiép tuc cit giam thém cac l4i suét co s& nay trong
nam nay.
KOSPI Index 3,211 0.7

Thi trwong chirng khoan

Mé&c du VN-Index m& cla trong sac xanh va mét 1an
niva vrot qua moc 1.500 dlem Tuy nhién ap lwc chét
I&i manh trén vang dinh ngan han cung tam Iy than
trong ctia bén mua da bat dau xuét hién khién VN-

VN-INDEX

1.807.3 Index mét dan diém sb tang va ghi nhan 1 phién diéu
chinh. Két phién, VN-Index giam 12,23 diém (- 0,82%)
1,498.7 tam dirng chan & méc 1.485,05 didm. Thj truong
nghiéng vé sé ma giam diém véi ty 1é ma giam gia/ma
1,480.1 téng gia 1 203/118. Nhém c¢b phiéu Vingroup co sw
diéu chinh va anh hucmg I&n dén chi s6 VN-Index.
1,481.5 Trong do neng 2 cb phiéu VIC va VHM gidm manh va

da Iay di ctia VN-Index hon 10 diém. Bén canh dé mot
s6 cd phiéu ngan hang ciing ghi nhan sw diéu chinh va
kéo chi s6 gidm diém nhw VCB,TCB...Thanh khoan

kh&p 1é€nh trong phién giao dich ngay hém nay mac du
gidm nhe so véi phién trwéc do, tuy nhién van cao hon

Nganh R e e EE S 369 so v6i thanh khodn khp énh trung binh 20 phién

(VNIndex) VN-INDEX (%) gan nhat. Diéu nay cho thay dong tién van dugc duy tri

Hang tiéu dung khong thlet yéu 3.2 -1.07 0.0 0.0 P‘:’;%B"g VN\I/ndex t'etF: tuc gaf kho tai Imwc Cg” tam
iém. V& ngan han, ap lyc rung l&c va diéu

Hang tiéu ding thiét yeu g5 e 0.0 0.0 ghlnh s& van con Iogn khi cac r?ha dau l:?at dau cé sw

Na_ng lvong 2.5 -1.34 0.0 0.0 than trong va ky vong nhiéu hon vao viéc thi trwong sé

Tai chinh 45.8 -0.06 0.0 0.0 c6 mét nhip didu chinh. Do dé, nha dau tw nén duy tri

Cham soc strc khoe 0.7 -0.36 0.0 0.0 chién lugc giao dich than trong va kién nhan, tranh tam

Cong nghiép 9.0 0.37 0.0 0.0 ly FOMO, chi nén mua méi khi cac cé phiéu muc tiéu

Cong nghé thang tin 3.6 045 0.0 0.0 diéu chinh va tao vung nén gia chat ché.

Vat liéu xay dwng 8.3 0.87 0.0 0.0

B4t dong san 14.7 -3.78 0.0 0.0

Dich vu tién ich 5.8 -0.28 0.0 0.0

Nguén: Bloomberg

Dinh gia PIE

Nhan dinh
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Thi trwdng dang giao dich & mirc P/E 14,5x
1&n. Gié tri P/E trung binh trong vong 10 nam |a

P/E 17x lan.

Khéi ngoai tré lai mua rong, véi gia tri mua
rong la 138 ty dong tap trung vao VPB (219 ty),
VIC (76,6 ty), SSI (68,5 ty), NVL (65,81 ty),
SHB (64,2 ty). Ngwoc lai & chiéu ban, khdi
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ngoai ban rong chl yéu 1a VCB (-147 ty), FPT (-
142 ty), VIX (-86 ty), VCI (-65,7 ty), GMD (-55,7
ty).



