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1 ngày 1 tháng 1 năm

Lợi suất TPCP Việt Nam 5 năm Vàng (USD/oz) 0.4 -1.7 38.8

Lãi suất liên ngân hàng qua đêm Dầu WTI (USD/b) 1 tháng -0.3 -8.5 -18.4

Lãi suất liên ngân hàng 1 tháng Dầu Brent (USD/b) 1 tháng -0.2 -6.9 -18.6
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Giá dầu thô giảm mạnh vào ngày thứ 2 sau thông tin tổng thống Mỹ Donald Trump dành 

thêm sự kiên nhẫn với tổng thống Nga Putin. Ông Trump đã tuyên bố dự luật trừng phạt 

của thượng viện Mỹ (áp thuế 500% lên Trung Quốc và Ấn Độ nếu mua dầu Nga) là không 

cần thiết. Thay vào đó, ông đề xuất chờ 50 ngày để xem Nga có đồng ý ngừng bắn ở 

Ukraine không. Điều này có nghĩa là xuất khẩu dầu của Nga sẽ tiếp tục ổn định, khiến giá 

dầu giảm mạnh.

Lợi suất trái phiếu kho bạc Mỹ tăng trong tuần qua khi thị trường phản ứng với việc 

tổng thống Mỹ Donald Trump lùi thời hạn áp thuế đến ngày 01/08 để hoàn tất các thỏa 

thuận thương mại. Nhu cầu đối với trái phiếu kho bạc Mỹ như một tài sản chú ẩn tạm 

thời lắng xuống.
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Thị trường vốn và Vĩ mô

69.09

Lợi suất TPCP Mỹ 10 năm 4.4 -0.1

Phân urea (USD/tấn) 405.0

Theo số liệu của Cục thống kê Trung Quốc, tổng sản phẩm quốc nội (GDP) trong 

Q2/2025 của Trung Quốc tăng 5,2% svck. Mức tăng này cao hơn so với dự báo 

tăng 5,1%, tuy nhiên thấp hơn so với mức tăng trưởng 5,4% của Q1/2025. Sản 

lượng công nghiệp trong T6/2025 của Trung Quốc tăng 6,8% svck, vượt mức dự 

báo là 5,7%. Trong khi doanh số bán lẻ trong T6/2025 của nước này chỉ tăng 4,8% 

svck, thấp hơn so với mức dự báo là 5,4%. Nền kinh tế Trung Quốc đã có dấu hiệu 

tăng trưởng chậm lại trong Q2/2025, khi căng thẳng thương mại với Mỹ tiếp tục gây 

áp lực lên nền kinh tế đang phải đối mặt với tình trạng giảm phát và khủng hoảng 

bất động sản kéo dài. Điều này có thể khiến Bắc Kinh phải tăng cường các biện 

pháp kích thích để hỗ trợ tăng trưởng trong thời gian tới.
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Lợi suất TPCP Mỹ 3 năm 3.9 -0.1

3,371.30

66.81
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Thép (USD/tấn) 452.0
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Nhận địnhĐịnh giá P/E 

Thị trường chịu áp lực điều chỉnh khi áp lực chốt lời trên vùng 
đỉnh ngắn hạn tăng mạnh vào cuối phiên. Kết phiên, chỉ số VN-
Index đóng cửa tại 1.460,65 điểm (-9,77 điểm ~ 0,66%) với 
thanh khoản khớp lệnh cao hơn 10% so với phiên giao dịch 
trước đó. Thị trường nghiêng về số mã giảm với tỷ lệ mã giảm 
giá/mã tăng giá là 190/136.

Thị trường bước vào phiên giao dịch với sự rung lắc khi áp lực 
chốt lời gia tăng. Mặc dù lực cầu vững vàng và giữ thị trường 
duy trì sắc xanh trong phần lớn thời gian của phiên giao. Tuy 
nhiên lực bán chốt lời đột ngột tăng mạnh vào cuối phiên giao 
dịch đã khiến thị trường giảm điểm. Thị trường xuất hiện một 
cây nến đỏ sau một nhịp tăng kéo dài với khối lượng cao hơn 
trung bình 20 phiên. Độ rộng thị trường nghiêng mạnh về phía 
tỉ lệ mã giảm cho thấy áp lực bán chốt lời khá cao. Mặc dù điều 
chỉnh, nhóm cổ phiếu trụ vẫn duy trì được mặt bằng giá tốt và 
chưa có sự thay đổi về xu hướng. Về ngắn hạn, rủi ro thị 
trường tiếp tục điều chỉnh vẫn hiện hữu đặc biệt trong bối cảnh 
lực cầu sẽ có sự thận trọng khi thị trường bắt đầu rơi vào nhịp 
điều chỉnh. Do đó, nhà đầu tư nên duy trì chiến lược giao dịch 
thận trọng, tránh tâm lý FOMO, và chỉ nên giải ngân khi thị 
trường điều chỉnh về các vùng hỗ trợ mạnh quanh 1.380–
1.390 điểm, hoặc khi các cổ phiếu mục tiêu điều chỉnh về vùng 
nền giá chặt chẽ.
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Thị trường đang giao dịch ở mức P/E 14,3x 

lần. Giá trị P/E trung bình trong vòng 10 năm là 

17x lần.

Khối ngoại mua ròng 1.137 tỷ đồng tập trung 

vào SSI (246,5 tỷ), FUEVFVND (231,2 tỷ), 

DXG (203,7 tỷ), GEX (169,8 tỷ), VPB (157,5 tỷ), 

SHS (92,7 tỷ), FPT (82 tỷ), STB (75 tỷ). Ngược 

lại, khối ngoại bán ròng tập trung vào GMD (-

92,8 tỷ), VCI (-77 tỷ), TCH (-72,3 tỷ), HPG (-70 

tỷ).
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