DSTOCK COMPASS
LA BAN THI TRUONG

Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 nam 2.67 0.0
Lai suét lien ngan hang qua dém 4.63 -0.4
Lai suat lién ngan hang 1 thang 4.60 0.0
USD/VND 26,121 0.0
Loi sudt TPCP My 10 ndm 4.4 0.1
Loi suit TPCP My 3 ndm 3.9 0.1

Loi suét trai phiéu kho bac My ting trong tuan qua khi thj tréng phan &ng véi viéc
tdng théng My Donald Trump Iti thdi han ap thué dén ngay 01/08 dé& hoan tat cac thoa
thuan thwong mai. Nhu cau dbi véi trai phiéu kho bac My nhuw mét tai san chd &n tam
thoi lang xuéng.

La ban thj trwéng
14/07/2025

Thi tredmg hang héa  C° d‘;;g : ngTa:/‘a‘; ‘t":é:n(;%’ -
Vang (USD/oz) 3,380.30 0.5 -15 396
Dau WTI (USD/b) 1 thang 69.35 1.3 -5.0 -15.6
D&u Brent (USD/b) 1 thang 71.24 1.3 -4.0 -16.2
Thép (USD/tan) 451.9 0.2 -0.9 -10.9
Thit heo (USD/kg) 2.0 -1.2 41 -22.7
Phan urea (USD/tan) 405.0 2.5 149 317

Gia dau ¢ dién bién kha bn dinh trong tuin qua. Nhitng ky vong vé& I&nh trirng phat mé&i
dbi voi Nga da hd tro gia dau, trong khi ap lyc tir chinh sach tang thué ctia My va quyét
dinh nang san lwgng clia khéi OPEC+ khién gia dau chju strc ép giam gia.

Thi trwng von va Vi mé

Gia dong ctra

Thay d6i (%)

Dow Jones 44,372 -0.6
NASDAQ 22,781 -0.2
S&P500 8,970 0.3
FTSE 100 23,990 -1.1
Nikkei 225 39,460 -0.3
Shanghai Shenzhen CSI 300 4,018 0.1
KOSPI Index 3,202 0.8

Tién d6 giai ngan vdn dau tw cong da cé nhirng chuyén bién tich cuc trong 6 thang
dau n&m 2025. Ly ké gidi ngan vén dau tw cdng dén hét ngay 30/6 wédc dat 268
nghin ty ddng, bing 32,5% ké hoach Thu twéng Chinh phu giao, va tdng 42% so véi
cuing ky ndm 2024. Két qua nay cho thay dong vén dau tw cong dang dwoc khoi
théng manh va déng vai tro la dong lwc quan trong thic day téng trwéng kinh té.

Ngay 12/07, Téng théng M§ Donald Trump théng bao sé& ap murc thué quan 30% v&i
hang héa nhap khau t Lién minh chau Au (EU) va Mexico, bét dau &p dung tir ngay
01/08/2025. Nguyén nhan dwoc éng Trump dwa ra la do sau nhidu tuan dam phan
nhwng van khéng dat dwgc thda thuan thwong mai toan dién véi cac déi tac lon
nay. EU da phan déi div doi, coi day la dong thai khong cong béng va gay gian doan
chudi cung trng. Tuy nhién chd tich EU cho biét EU vAn muén dam phan cho dén
ngay 1/8, nhung sé sén sang ap dung céc bién phap déi phé néu hai bén khéng dat
duoc thda thuan. Con vé phia Mexico, chinh phli nwéc nay Ién an quyét dinh nay
ctia My la "déi xt khdng cong bang®, déng thoi tuyén bd muédn tiép tuc dam phan
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Thi trwwo'ng chirng khoan

VN-INDEX
1,470.1
1,462.8
1,455.5
1,448.2
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Nganh Ty trong Thay déi
(VNIndex) VN-INDEX (%)
Hang tiéu dung khong thiét yéu 3.2 1.33
Hang tiéu dung thiét yéu 7.5 0.08
Nang lvgng 2.5 -0.06
Tai chinh 45.8 0.44
Cham séc strc khoe 0.7 0.10
Coéng nghiép 9.0 1.03
Coéng nghé thong tin 3.6 0.39
Vat liéu xay dwng 8.3 0.32
BéAt dong san 14.7 2.52
Dich vu tién ich 5.8 0.77

P/E

27.3
38.5
42.1
10.1
19.5
21.1
19.4
17.4
32.2
15.4

Thi trwdng tiép tuc cé dién bién khéi séc. S&c xanh bao phu
thi trwéng véi d6 rong cao gap gan 2 1an séc dé. Két phién, chi
s6 VN-Index dong clra tai 1.470,42 diém (+12,66 diém ~
0,87%), thj trwdrng nghiéng vé sé ma tang véi ty 1é ma
tang/giam gia la 206/117.

Mac du trong phién glao dich budi sang thi truong chiu ap luc
chot I&i manh va khién VN-Index cé s rung lac. Tuy nhién luc
cAu virng vang va gia tding manh trong phién giao dich budi
chiéu da giup VN-Index gilr viing s&c xanh. Thanh khoan giao
dich dwqc duy tri & mirc cao va dong tién tiép tuc co sy luan
chuyén. Nhém Bét dong san, nhom Ban & la cac nhém nganh
thu hut dwoc dong tién va dan du da téng trong phién giao
dich ngay hém nay. Trong béi canh hién tai, nha dau tw can
than trong tranh tam ly FOMO, tranh mua dudi tai cac ving gia
cao khi dong tién cé xu hwéng xoay vong nhanh gilva cac
nhém nganh. Chién lwgc phii hop la hién thwe héa loi nhuan
tai cac c6 phiéu da tang néng trong thdi gian ngan va cha
dong chét |i khi thi trwdng tiém can cac vung can ky thuat
quan trong. Vlec giai ngan mé&i nén dwo’c can nhac khi chi s6
diéu chinh v& viing hd tro quanh méc 1.380 diém — khu vyc
dwoc danh gia cé luc cau tlem n&ng — nhdm téi wu hoa ty &
loi nhuan trén rdi ro trong ngan han.
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Pinh gia PIE Nhan dinh

Thi trwdng dang giao dich & mirc P/E 14,4x
1&n. Gia tri P/E trung binh trong vong 10 nam la
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Dién bién giao dich rong khéi ngoai (Ty déng)

3,000
2,000 Khéi ngoai mua rong 41 ty déng tap trung vao
1.000 VPB (185,5 ty), FPT (64,7 ty), MWG (54,2 ),
' FUEVFVND (54,1 ty), DXG(44,3 t§), SSI (90,0
0 t§), VCB (36,8 t§), HCM (33 t), CIl (31 t§), PNJ
-1,000 (30,8 ty). Nguwoc lai, khéi ngoai ban rong tap
trung vao HPG (-298,1 ty), GEX (-105,7 ty),
-2,000 CTG (-96,5 ty), GMD (-94,8 t7).
-3,000
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