DSTCK COMPASS
LA BAN TH|I TRUONG

Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 nam 2.67 -0.1
Lai suét lien ngan hang qua dém 4.75 -44.1
Lai suét lién ngan hang 1 thang 5.05 7.4
USD/VND 26,132 -0.1
Loi sudt TPCP My 10 n&m 4.2 -0.7
Loi suit TPCP My 3 ndm 3.7 -0.7

Ngay 1/7, ty gia trung tam da quay tré lai mic ky luc thiét 1ap tuan trudc khi duwoc Ngan
hang Nha nuwéc cong bd & mirc 25.058 VND/USD, tang 6 ddng so véi mirc niém yét
d4u tudn. V6i bién do 5%, hién ty gia USD cac ngan hang thwong mai dwgc phép giao
dich |a tir 23.805 - 26.311 VND/USD.
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Thi trweo'ng hang hoa (e dz;g 1 ng';')l:a){ ﬂ;:n(;b) 1 ndm
Vang (USD/oz) 3,359.50 1.6 21 436
Dau WTI (USD/b) 1 thang 65.31 0.3 74 217
DAu Brent (USD/b) 1 thang 66.95 0.3 48 -22.7
Thép (USD/tan) 450.0 0.0 27 -12.4
Thit heo (USD/kg) 2.1 1.1 43 -17.3
Phan urea (USD/tan) 4325 102 21.8 43.0

Gia heo hoi ngay 1/7 tiép da gidm & nhidu tinh phia Nam va mién Trung, v&i mirc phd bién
dao déng quanh 66.000-70.000 ddng/kg.

Thi trwong von va Vi mé

Gia déong ctra  Thay d6i (%)

Dow Jones 44,095 0.6
NASDAQ 22,679 0.6
S&P500 8,746 -0.2
FTSE 100 23,815 -0.4
Nikkei 225 39,986 -1.2
Shanghai Shenzhen CSI 300 3,943 0.2
KOSPI Index 3,090 0.6

Chi s6 PMI nganh san xuét Viét Nam trong thang 6 gidam xuéng murc 48,9 diém, thap
hon so vé&i 49,8 diém cua thang 5, 1a thang th ba lién tiép duy tri dwéi nguwéng 50
diém — dAu hiéu cho thay diéu kién kinh doanh dang suy yéu. Lwong don hang méi
dat mirc thdp nhét trong hai ndm, phan I6n do nhu cau xuét khau gidam manh, dic
biét tlr dbi tac My sau chinh sach thué quan; diéu nay khién doanh nghiép phai cat
gidm nhan sw, nguyén liéu va tén kho. Mac du san lwong tang nhe va doanh nghiép
¢6 phan lac quan hon, nhung sw phuc hdi van bap bénh va phu thudc vao viéc cai
thién nhu cau quéc té trong ntra cudi nam.

Ong Trump de doa ap murc thué tra diia mai 1én Nhat Ban, trich dan ly do Tokyo
khong nhap khau dt lwong gao My theo ky vong trong cac cudc dam phan thwong
mai. Ong nhan manh viéc Nhat Ban bao ho nganh gao néi dia véi mirc thué rat cao
(1én t&i hon 300-700%) la khdng cong bang va d& nghi mé rong nhap khdu gao My
nhw Ia don bay trong dam phan thué quan.

Thi trwong chirng khoan
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Nganh Tytrong Thaydéi P/E
(VNIndex) VN-INDEX (%)
Hang tiéu dung khong thiét yéu 3.2 -0.35 27.3
Hang tiéu dung thiét yéu 7.5 -0.85 385
Nang lwong 25 -0.69 42.1
Tai chinh 45.8 0.58 10.1
Cham séc strc khoe 0.7 0.15 195
Cong nghiép 9.0 0.38 21.1
Cobng nghé théng tin 3.6 0.52 194
V@t liéu xay dwng 8.3 0.58 174
Bat dong san 14.7 -0.26 32.2
Dich vu tién ich 5.8 -1.04 15.4

Thi tredng c6 mdt phién rung I&c manh khi ap lwc chét 1&i
trén vung dinh ngén han gia tang. VN-Index bién dong
giéing co trong bién d hep v&i thanh khoan khép Iénh
tang so v&i phién c};lao dich trdc d6. Két phién, chi so VN-
Index tang 1,77 diém (+ 0,13%) tam divng chan & méc
1.377,84 diém. Thi trwéng nghiéng vé& s6 ma giam véi ty 1&
ma giam gia/ma tang gia la 196/117.

Pé chinh phuc moc 1400, chi sb can xuét hién nhém
nganh dan dat nhw Ngan hang, Ching khoan Bat dong
san, ngoai ra thanh khoan phai cé sw bung nd dé kich
thich nha dau tw ding ngoai tham gia vao thj trwéng. Du
chi sb tiép tuc di 1&n trong nghi ngd nhung thanh khoan thi
trwdng tiép tuc sut gidm, tuy déng ctra trong sac xanh
nhwng do rong thi trwdng nghiéng manh vé phia ty 1& ma
giam. DAu vay, thi trwong di [én |a yéu t6 tich cuc sau 4
phién tich Iy trudc d6 thay vi chudi phién phan phéi.
Trong béi canh hién tai, nha dau tw dwoc khuyén nghi duy

P/B tri sw than trong, tranh mua dudi theo hiéu tng FOMO.
Chién lwgc phi hop 1a hién thuc hoa lgi nhuén tai nhirng

3.8 ¢ phiéu da tdng manh trong thoi gian ngan, déc biét khi

: thi trwdng tiép can ving gia cao. Viéc gidi ngan méi chi
2.8 nén duoc xem xét khi chi s6 c6 nhip dieu chinh ve ving ho
1.2 tro quanh moc 1.350 diém — khu vye duoc danh gia co luc
1.6 cau tiém nang — nham toi wu hoéa ty 1€ lgi nhuan/rui ro. Vé
24 k¥ thuat, vaing 1.400 diém hién dong vai tro la ngwéng
2'0 khang cw dang lwu y trong ngan han
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Thi trwdng dang giao dich & mirc P/E 13,8x
1&n. Gié tri P/E trung binh trong vong 10 nam |a
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Dién bién giao dich rong khéi ngoai (Ty déng)

2,000
1,000 Khéi ngoai ban rong 383 ty dong tap trung vao
VJC (-368,2 ty), HDB (-219,48 ty), HPG (-94,07
0 ty), PVS (-53,63 ty), GEX (-52,31 ty). Nguwgc
1.000 lai, khdi ngoai mua rong tap trung vao HVN
et (70,3 ty), MSN (61,16 ty), IDC (59 ty), FPT
-2,000 (51,95 ty), DBC (45,48 ty).
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