DSTOCK COMPASS
LA BAN THI TRUONG

Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 nam 2.66 0.4
Lai suét lien ngan hang qua dém 4.40 41.9
Lai suat lién ngan hang 1 thang 4.46 8.0
USD/VND 26,120 0.1
Loi sudt TPCP My 10 ndm 4.3 -0.5
Loi suat TPCP My 3 nam 3.7 -0.5

Ngay 26/6, ty gia trung tam dwoc Ngan hang Nha nwéc cong bd & mie 25.053

VND/USD, gidm nhe thém 2 déng so v&i murc niém yét trudc do. Véi bién dd 5%, hién

ty gia USD céac ngan hang thwong mai dwgc phép giao dich la tir 23.800 - 26.306
VND/USD.

La ban thj trwéng
26/06/2025

Thi tredmg hang héa  C° dz;g : ngTa:/‘a{ ?:é:n(;%) -
Vang (USD/oz) 3,332.40 0.2 -1.0 449
Dau WTI (USD/b) 1 thang 64.94 0.0 55 -19.7
D&u Brent (USD/b) 1 thang 67.67 0.0 45 -20.6
Thép (USD/tan) 450.1 -0.1 -3.4 -13.2
Thit heo (USD/kg) 2.0 0.6 1.4 -17.0
Phan urea (USD/tan) 3925  11.3 121 29.8

Thit heo hoi tai da sb dia phwong ngay 26/6 giam 1.000 dong/kg, véi mirc thip nhat cham
67.000 ddng/kg, chu yéu dién ra & midn Trung va mién Nam. Trong khi d6, mién Bac van
gitr 6n dinh quanh 68.000-69.000 ddng/kg, duy tri xu hwéng di ngang

Thi trwng von va Vi mé

Gia dong ctra

Thay d6i (%)

Dow Jones 42,982 -0.2
NASDAQ 22,238 0.2
S&P500 8,731 0.1
FTSE 100 23,664 0.7
Nikkei 225 39,585 1.6
Shanghai Shenzhen CSI 300 3,946 -0.4
KOSPI Index 3,080 -0.9

Viét Nam van chwa dwoc dwa vao danh sach theo doi nang hang lén thj trudng moi
ndi clia MSCI trong dot danh gia gan day. MSCI ghi nhan nhiéu tién bd dang cha y
trong 12 thang qua, nhu cai thién kha nang chuyén nhwong, trién khai co' ché khéng
yéu cau pre-funding va 16 trinh cong bd thong tin bang tiéng Anh. Tuy nhién, t& chirc
nay cho rang Viét Nam van can tiép tuc thwe thi cac cai cach vé gi¢i han sé hiru
nwéc ngoai, tw do hda thi trwdng ngoai héi, dang ky nha du tw, va cai thién ha tang
bu trir — thanh toan trwéc khi can nhic nang hang.

Ong Trump dang can nhéc sém céng bb ngudi ké nhiém Cha tich Fed Jerome
Powell vao khodng thang 9 hodc thang 10, nham tac dong dén ky vong lai suét, véi
cac ng vién ndi bat nhw Kevin Warsh, Kevin Hassett, Scott Bessent va

Scott Bessent ciing dwoc dé xuét rat cao. Ong lién tuc chi trich Powell vi cham ha lai
suét va tham chi da thao luan vé kha nang sa thai 6ng, méc du cé y kién khuyén
khong va dé cap dén céc gi¢i han phap Iy hién hanh. Viéc dé cir sém (rng vién méi
duoc cho la nham gi tin hiéu chinh sach tién té rd rang hon, dac biét trong béi
canh 6ng Trump mubn Fed ha I&i suat manh hon so véi hién tai.

Thi trwong chirng khoan

VN-INDEX
1,370.0
1,368.0
1,366.0
1,364.0

Thay d6i

VN-INDEX

(%)

Hang tiéu dung khéng thiet yeu 0.02

Hang tiéu dung thiét yéu 7.5 0.49
Nang lwong 2.5 -0.13
Tai chinh 45.8 -0.01
Cham séc strc khée 0.7 -0.01
Cong nghiép 9.0 0.46
Cong nghé thdong tin 3.6 0.17
Vat liéu xay dwng 8.3 -0.10
Bt dong san 14.7 -1.04
Dich vu tién ich 5.3 0.86

P/E

27.3
38.5
42.1
10.1
195
21.1
19.4
17.4
32.2
15.4

Dong tién tiép tuc gidm manh, thj trwéng roi vao trang thai
giang co trong phién giao dich hém nay. Péng thOI khéi ngoai
cling c6 dong thai ban rong manh. Két phién, chi s6 VN-Index
déng clra tai 1.365,67 diém (-1,08 diém ~ 0,08%), thj trwong
nghiéng vé s6 ma giam véi ty 1&é ma tang/giam gia la 141/155.

Chi sb xuét hién cum nén nén doji cho thay Iwc mua lyc ban
tiép giding co, va tiém an rdi ro diéu chinh trong ngan han. Thj
triedng hién dang van dong theo hwdng luan phién kéo cac
nhoém nganh, thay vi co sw ddng thuan rong khép. Diém dang
Iwu y 1a phan Ién cac nhém nganh déu da cé phién ting gia,
tuy nhién hién tai chwa xuét hién nhém cb phiéu dan dat da
manh d& tao hiéu ung lan téa vé& tam Iy va dong tién. Ngudng
khang cw 1.370 diém tiép tuc 1a viing can theo dbi sat trong
ngan han, dac biét trong bbi canh nha dau tw sé sém phan
(rng v&i cac thong tin vé két qua kinh doanh quy 112025 ciing
nhuw tién trién méi trong dam phan thué quan toan cau. Véi béi
canh hién tai, nha dau tw dwoc khuyen nghi duy tri sw than
trong, han ché mua dudi theo hiéu trng FOMO. Hoat dong chét
16i nén dwoc wu tién tai cac vung gia cao, dac biét dbi voi
nhitng ¢ phiéu da ting manh trong thoi gian ngén. Viéc giai
ngan mol chi nén dwoc can nhic kh| thi tredng ¢6 nhip diéu
chinh vé vuing hé trg' manh quanh méc 1.300 diém nham tdi
wu héa ty 18 loi nhuan/rdi ro. Trong ngén han, viing 1.350—
1.370 diém sé tiép tuc la ngwéng can quan trong can vwot qua
d& xac nhan xu hwéng ting bén vikng hon
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Pinh gia PIE Nhan dinh

Thi trw&ng dang giao dich & mdc P/E 13,8x
1&n. Gia tri P/E trung binh trong vong 10 nam la
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Trung binh 17xian.
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Dién bién giao dich rong khéi ngoai (Ty déng)

2,000
1,000 Khéi ngoai ban rong 323 ty déng tap trung vao
FPT (-167,5 t§), HPG (-139,1 t§), STB (-103,4
0 t§), VNM (-67,2 t), KDH (-60,6 ty), VHM (-51,4
ty), ACB (-46,9 ty). Nguorc lai, khéi ngoai mua
-1,000 rong tap trung vao GEX (250,5 ty), SSI (88,5
-2 000 t§), CTG (77,4 t§), DGW (54,5 ), MSN (40,9
) ty).
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