DSTCK COMPASS
LA BAN THI TRUONG

Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 nam 2.65 0.4
Lai suét lien ngan hang qua dém 1.73 3.0
Lai suét lién ngan hang 1 thang 3.86 0.0
USD/VND 26,129 0.0
Loi sudt TPCP My 10 n&m 4.4 0.1
Loi suit TPCP My 3 ndm 3.9 -0.1

Ngay 20/6, ty gia trung tm dwoc Ngan hang Nha nwéc cong bd & mirc 25.031
VND/USD, téng 6 ddng so v&i mirc niém yét hdm qua. V&i bién do 5%, hién ty gia USD
cac ngan hang thwong mai dwoc phép giao dich la tir 23.779 - 26.283 VND/USD.

La ban thj trwéng
20/06/2025

Thay doi (%)
1ngay 1théang

Gia dong
clra

Thi trwong hang hoéa

1 nam

Vang (USD/oz) 3,348.20 -1.2 19 422
Dau WTI (USD/b) 1 thang 75.66 0.7 209 -7.9
DAu Brent (USD/b) 1 thang 77.15 2.2 18.0 -10.0
Thép (USD/tan) 451.6 -0.2 -2.8 -13.8
Thit heo (USD/kg) 2.0 -0.1 2.8 -23.4
Phan urea (USD/tan) 352.5 0.0 1.4 318

Trung Quédc ghi nhan murc san lwong thép trong thang 5 gidm gan 7% so véi cling ky ndm
ngoai, dat 86,55 triéu tAn, mirc thap nhat trong thang 5 sudt 7 ndm qua, do cac nha may
tuan thii cam két cét dw cung tir chinh pha. Sy sut gidm nay phan anh xu hwéng nhu ciu
yéu tiv thi trworng bat dong san ndi dia va tac dong tir cang thang thwong mai véi My.

Thi trwong von va Vi mé

Gia déong ctra  Thay d6i (%)

Dow Jones 42,172 -0.1
NASDAQ 21,720 0.0
S&P500 8,836 0.5
FTSE 100 23,257 0.9
Nikkei 225 38,403 -0.2
Shanghai Shenzhen CSI 300 3,847 0.1
KOSPI Index 3,022 15

Ngan hang Trung wong Thuy ST vira ha lai suat tir 0.25% xudng 0% do lam
phat thdp va tang trwdng cham, ddng thodi canh bao c6 thé quay lai 1ai suét
am néu tinh hinh xAu di. Lai su4t am nham kich thich cho vay va chi tiéu
nhung lai gay thiét hai cho ngwoi giri tién, tao bong béng tai chinh, khién
déng vén chay ra nwéc ngoai va lam gidm lgi nhuan ngan hang.

Lam phat cbt Core ctia Nhat Ban tang lén 3.7% trong thang 5m muc cao
nhét ké tir thang 1/2023, vwot dw bao va gay ap lwc 1én BOJ phai can nhic
téng |&i suat. Gia gao téng sbéc 101.7% trong ndm qua, budc chinh phi phai
xa kho du trii khan c&p. Lam phat toan phan giam nhe con 3.5%, nhung day
da 1a thang the 38 lién tiép vwot muc tiéu 2% cta BOJ.

Thi trwong chirng khoan

VN-INDEX
1,354.8
1,350.7
1,346.6
1,342.5

Thay déi P/E
(%)

-0.31

Ty trong
VN-INDEX
3.2

IN[E:Talg]

(VNIndex)
Hang tiéu dung khong thiét yéu

27.3

Hang tiéu dung thiét yéu 75 0.95 385
Nang lwong 25 -1.29 421
Tai chinh 45.8 0.53 10.1
Cham séc strc khoe 0.7 0.28 19.5
Cong nghiép 9.0 0.04 21.1
Cobng nghé théng tin 3.6 0.15 194
Vat liéu xay dwng 8.3 -0.65 17.4
Bét dong san 14.7 -1.70 32.2
Dich vu tién ich 5.8 -1.87 15.4

Thi tredng lai 6 thém mét phién giao dich giéng co khi ap lwc
chét 1&i trén ving dinh ngan han gia tang. VN-Index tiép tuc
dao dong trong bién do hep véi thanh khoan khép 1énh cao
hon phién giao dich trwéc dé. Két phlen VN-Index giam 2,69
diém (- 0 ,2%) tam dwng chan & moc 1.349,35 diém. Thij trwong
nghiéng vé so mé giam vai ty 16 ma giam gia/ma téng gia la
167/135.

Chi s6 tiép tuc gidng co tich Ty tai vung can then chét tai 1350,
tuy nhlen tac dong cla sy giang co nay chiu anh huéng 1on tw
nhém cd phiéu VIC, VHM, VRE, tuy nhién tam Iy nha dau tw
khéng qua bj tac dong tiéu cwc bdi nhém cb phiéu trén boi sy
phan hoa cting rd rét khi ludn c6 nhém cbd phleu thu hat duoc
dong vén nhw nhém xuét khau, thiy san,.vv. Dau vay, trong
bdi canh dong tién chua thuwe sy lan téa manh xac suat tiép
tuc bit pha van con bd ngo. Néu dong cb phleu ngan hang tiép
tuc cung c0 vai tro dan dat va thu hat dong tién quay tré lai, chi
s6 c6 thé hinh thanh nén tang virng chac dé huong dén xu
hwéng ting bén virng. Nguoc lai, néu nhém cb phiéu tru nhw
VIC, VHM hay VPL chiém wu thé, kha nang xay ra hién twong
"false break" sé& ting cao do thiéu tinh lan téa va do bén ciia

P/B

3.8 dong tién. Trong ngén han, nha dau tw nén duy tri sy than
28 trong, han ché mua dudi theo hiéu (ng FOMO. U tién chét 1oi
1.2 tai cac viing gia cao, dac biét & nhitng cd phiéu da téng néng.

: Viéc gidi ngan mai chi nén xem xét khi thi truong diéu chinh vé
1.6 viing hd tro' manh quanh méc 1.300 diém nham toi wu hoa ty 1&
2.4 loi nhuan/rti ro. Ngwéng khang cw gan trong ngén han tiép tuc
20 duoc xac dinh tai ving 1.350-1370 diém.
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Pinh gia P/E Nhan dinh
Thij trwdng dang giao dich & mirc P/E 13,8x
1&n. Gia tri P/E trung binh trong vong 10 nam la
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Trung binh o — Y 15td -2std P/E 16,2xlan.
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Dién bién giao dich rong khéi ngoai (Ty dong)

3,000
2,000 Khéi ngoai ban rong 554 ty dong tap trung vao
1.000 VIC (-857,4 ty), VHM (-284,9 ty), FPT (-157,2
! ty), MSB (-104,7 ty), STB (-56,5 ty), VPB (-44,9
0 ty). Ngwoc lai, khdi ngoai mua rong tap trung
-1,000 vao HPG (187,6 ty), DBC (124,0 ty), VCB (96,6
-2.000 ty), BAF (85,7 ty), SHB (85,3 ty), VCG (83,5 ty),
' VNM (82,3 ty), MSN (63,9 ty), SSI (52,2 ty).
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