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1 ngày 1 tháng 1 năm

Lợi suất TPCP Việt Nam 5 năm Vàng (USD/oz) -0.7 4.1 44.5

Lãi suất liên ngân hàng qua đêm Dầu WTI (USD/b) 1 tháng 0.8 20.8 -7.1

Lãi suất liên ngân hàng 1 tháng Dầu Brent (USD/b) 1 tháng 0.6 17.8 -9.3
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Lợi suất TPCP Mỹ 3 năm 3.9 0.0

3,366.30
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Nguồn: Bloomberg

Thị trường vốn và Vĩ mô

77.18

Lợi suất TPCP Mỹ 10 năm 4.4 0.0

Phân urea (USD/tấn) 352.5

FED giữ nguyên lãi suất và phát tín hiệu rằng có thể sẽ cắt giảm 2 lần từ nay đến 

cuối năm 2025, nhưng giảm số lần cắt lãi suất dự kiến trong năm 2026 và 2027, 

tổng cộng chỉ còn 4 lần cắt, tương đương 1%. FED cũng nói rằng mức độ bất ổn về 

triển vọng kinh tế đã giảm bớt, nhưng vẫn còn cao, đồng thời nhấn mạnh sẽ tiếp tục 

theo sát cả hai mục tiêu kép của FED: giữ giá cả ổn định (kiểm soát lạm phát) và 

đảm bảo việc làm tối đa. Ngoài ra, FED tỏ ra ít lo ngại hơn về biến động kinh tế và 

các rủi ro liên quan đến chính sách thương mại của Nhà Trắng như thuế quan.

Theo dự báo của Nomura Holdings, Mỹ có thể duy trì mức thuế quan cao đối với 

các nước Đông Nam Á. Công ty dịch vụ tài chính Nhật Bản dự đoán Mỹ có thể áp 

thuế suất trung bình 15,5% đối với các nước Đông Nam Á. Cụ thể hơn, hàng hoá 

Việt Nam và Thái Lan xuất khẩu sang Mỹ có thể bị áp thuế đối ứng lần lượt là 

24,3% và 20%. Tuy nhiên, so với mức thuế đối ứng công bố vào đầu tháng 4, dự 

báo của Nomura thấp hơn đáng kể. 

Thị trường chứng khoán

Thay đổi (%)

Giá xăng dầu trong nước chiều 19/6 tăng mạnh với mức tăng trên 1.000 đồng/lít/kg: 

E5RON92 tăng 1.169 đ lên 20.631 đ/lít, RON95-III tăng 1.277 đ lên 21.244 đ/lít, dầu diesel 

tăng 1.456 đ, dầu hỏa tăng 1.412 đ và dầu mazut tăng 1.182 đ/kg. Nguyên nhân chủ yếu 

do căng thẳng ở Trung Đông tiếp tục đẩy giá dầu thô thế giới leo thang, khiến giá thành 

phẩm đầu vào tăng mạnh.

Ngày 19/6, tỷ giá trung tâm được Ngân hàng Nhà nước công bố ở mức 25.025 

VND/USD, tăng vọt 31 đồng so với mức niêm yết trước đó. Đây là mức cao kỷ lục của 

tỷ giá trung tâm nhiều năm qua, vượt xa mốc 25.000 VND/USD. Với biên độ 5%, hiện 

tỷ giá USD các ngân hàng thương mại được phép giao dịch là từ 23.774 - 26.276 

VND/USD.

Ngành Tỷ trọng Thay đổi P/E P/B 

(VNIndex) VN-INDEX (%)

Hàng tiêu dùng không thiết yếu 3.2 0.08 27.3 3.8
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Đối diện với sự giằng co lớn do ảnh hưởng của ngày đáo hạn 
phái sinh, cùng áp lực bán ròng cao nhất trong vòng 2 tuần 
của khối ngoại, nhưng chỉ số VN-Index vẫn giữ được sắc xanh 
nhờ sự dẫn dắt của một vài cổ phiếu trụ ngành ngân 
hàng. Kết phiên, chỉ số VN-Index đóng cửa tại 1.352,04 điểm 
(+5,21 điểm ~ 0,39%), thị trường nghiêng về số mã giảm với 
tỷ lệ mã tăng/giảm giá là 139/162.
Chỉ số chính thức vượt đỉnh ngắn hạn khi đóng cửa trên 
ngưỡng cản mạnh 1350, với cây nến xanh, tuy nhiên thanh 
khoản giảm 7% so với phiên trước đó và vẫn thấp hơn trung 

bình 20 phiên gần nhất, cho thấy đà tăng hiện tại thiếu sự 
đồng thuận của dòng tiền. Sự phân hóa cũng rõ rệt khi chỉ số 
đóng cửa trong sắc xanh nhưng độ rộng thị trường nghiêng về 
phía tỷ lệ mã giảm cho đấy đà tăng không thực sự lan tòa. 

Trong bối cảnh dòng tiền chưa thực sự lan tỏa mạnh, xác suất 
tiếp tục bứt phá vẫn còn bỏ ngỏ. Nếu dòng cổ phiếu ngân 
hàng tiếp tục củng cố vai trò dẫn dắt và thu hút dòng tiền quay 
trở lại, chỉ số có thể hình thành nền tảng vững chắc để hướng 
đến xu hướng tăng bền vững. Ngược lại, nếu nhóm cổ phiếu 
trụ như VIC, VHM hay VPL chiếm ưu thế, khả năng xảy ra 
hiện tượng "false break" sẽ tăng cao do thiếu tính lan tỏa và 
độ bền của dòng tiền. Trong ngắn hạn, nhà đầu tư nên duy trì 
sự thận trọng, hạn chế mua đuổi theo hiệu ứng FOMO. Ưu 
tiên chốt lời tại các vùng giá cao, đặc biệt ở những cổ phiếu 
đã tăng nóng. Việc giải ngân mới chỉ nên xem xét khi thị 
trường điều chỉnh về vùng hỗ trợ mạnh quanh mốc 1.300 điểm 
nhằm tối ưu hóa tỷ lệ lợi nhuận/rủi ro. Ngưỡng kháng cự gần 
trong ngắn hạn tiếp tục được xác định tại vùng 1.350-1370 
điểm.
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Khối ngoại bán ròng 901 tỷ đồng tập trung vào 

FPT (-388,86 tỷ), VHM (-120,75 tỷ), STB (-

101,31 tỷ), VIC (-64,62 tỷ), MWG (-53,15 tỷ), 

HPG (-50,37 tỷ). Ngược lại, khối ngoại mua 

ròng tập trung vào DGW (62,81 tỷ), SSI (61,03 

tỷ), CTG (47,13 tỷ).

Nhận địnhĐịnh giá P/E 

Thị trường đang giao dịch ở mức P/E 13,2x 

lần. Giá trị P/E trung bình trong vòng 10 năm là 

16,2x lần.
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