DSTOCK COMPASS
LA BAN THI TRUONG

Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 nam 2.64 1.0
Lai suét lien ngan hang qua dém 1.68 9.2
Lai suat lién ngan hang 1 thang 3.86 -1.0
USD/VND 26,127 -0.1
Loi sudt TPCP My 10 ndm 4.4 0.0
Loi suat TPCP My 3 nam 3.9 0.0

Ngay 19/6, ty gia trung tam dwoc Ngan hang Nha nwéc cong bd & mie 25.025
VND/USD, téng vot 31 déng so v&i mirc niém yét trude d6. Day la mire cao ky luc clia
ty gia trung tdm nhiéu nam qua, vwot xa mbc 25.000 VND/USD. Véi bién do 5%, hién
ty gia USD céac ngan hang thwong mai duwgc phép giao dich la tir 23.774 - 26.276
VND/USD.

La ban thj trwéng
19/06/2025

Thi tredmg hang héa  C° dz;g : ngTa:/‘a{ ?:é:n(;%) -
Vang (USD/oz) 3,366.30 0.7 41 445
Dau WTI (USD/b) 1 thang 5N(5 0.8 208 -7.1
D&u Brent (USD/b) 1 thang 77.18 0.6 178 -9.3
Thép (USD/tan) 451.9 0.1 -2.7 -13.9
Thit heo (USD/kg) 2.0 0.1 2.8 -23.2
Phan urea (USD/tan) 352.5 0.0 1.4 318

Gia xéng dau trong nwéc chidu 19/6 tang manh véi mire tang trén 1.000 dong/lit/kg:
E5RON92 téng 1.169 d Ién 20.631 d/lit, RON95-IIl tdng 1.277 d 1én 21.244 dllit, dau diesel
tang 1.456 d, dau hoa ting 1.412 d va dau mazut ting 1.182 d/kg. Nguyén nhan chi yéu
do cang théng & Trung Déng tiép tuc day gia dau thd thé gi¢i leo thang, khién gia thanh
pham dau vao tang manh.

Thi trwng von va Vi mé

Gia dong ctra

Thay d6i (%)

Dow Jones 42,172 -0.1
NASDAQ 21,720 0.0
S&P500 8,813 -0.3
FTSE 100 23,207 -0.5
Nikkei 225 38,488 -1.0
Shanghai Shenzhen CSI 300 3,843 -0.8
KOSPI Index 2,978 0.2

FED gitr nguyén i suét va phat tin hiéu rang cé thé sé cét giam 2 Ian tir nay dén
cudi ndm 2025, nhung gidm sb 1an cét I4i suét dw kién trong ndm 2026 va 2027,
téng cdng chi con 4 1&n cét, twong dwong 1%. FED cling néi réng mirc dd bét 6n vé
trién vong kinh té da giam bét, nhwng van con cao, déng thdi nhan manh sé tiép tuc
theo sat ca hai muc tiéu kép ctia FED: gili gia ca &n dinh (kidm soat lam phat) va
dam bao viéc lam t6i da. Ngoai ra, FED t6 ra it lo ngai hon v& bién dong kinh té va
cdc rdi ro lién quan dén chinh sach thwong mai ctia Nha Trang nhuw thué quan.

Theo dy bao clia Nomura Holdings, My cé thé duy tri mic thué quan cao déi véi
cac nwéc Dong Nam A. Cang ty dich vu tai chinh Nhat Ban dy doan My c6 thé ap
thué suét trung binh 15,5% dbi véi cac nwéc Dong Nam A. Cu thé hon, hang hoa
Viét Nam va Thai Lan xuét khau sang My c6 thé bj ap thué déi ing 1an lwot 1a
24,3% va 20%. Tuy nhién, so véi mirc thué dbi (rng cong bd vao dau thang 4, dw
bao ctia Nomura thdp hon dang ké.

Thi trwong chirng khoan

VN-INDEX
1,352.3
1348.8
1,345.3
1,341.8
DO O

Thay d6i
(%)
0.08

Ty trong

VN-INDEX

Hang tiéu dung khéng thiet yeu

Hang tiéu dung thiét yéu 7.5 0.18
Nang lwong 2.5 -0.02
Tai chinh 45.8 0.55
Cham séc strc khée 0.7 -0.07
Cong nghiép 9.0 -0.20
Cong nghé thdong tin 3.6 -0.48
Vat liéu xay dwng 8.3 0.66
Bt dong san 14.7 0.71
Dich vu tién ich 5:8) 0.42

P/E

27.3
38.5
42.1
10.1
195
21.1
19.4
17.4
32.2
15.4

Déi dién voi sy gidng co lon do anh hudng cia ngay dao han
phal sinh, cung ap lwc ban rong cao nhat trong vong 2 tuan
cta khéi ngoai, nhwng chi s VN Index van gilr dwoc sac xanh
nh& sw dan dat cia mot vai cb phiéu try nganh ngan

hang. Két phién, chi s6 VN-Index déng clra tai 1.352,04 diém
(+5,21 diém ~ 0,39%), thj trwdng nghiéng vé sb ma giam voi
ty 1é ma tang/gidm gia la 139/162.

Chi s6 chinh thirc vwot dinh ngan han khi dong ctra trén
ngudng can manh 1350, véi cay nén xanh, , tuy nhién thanh
khoan giam 7% 'S0 VGi phién treéc d6 va van th&p hon trung
binh 20 phién gan nhét, cho thiy da tang hién tai thiéu sw
ddng thuan cda dong tign., Su phan héa ciing ré rét khi chi sb
déng ctra trong sac xanh nhung do rong thi trwdng nghiéng vé
phia ty Ié ma gidam cho d4y da tang khéng thuc su lan toa.

Trong bbi canh dong tién chua thuc sy lan toa manh, xac suét
tiép tuc bart pha van con bd ngo Néu dong cb phiéu ngan
hang tiép tuc cung cb vai trd dan dat va thu hat dong tién quay
tré lai, chi sb co thé hinh thanh nén tang virng chac de huwdng
dén xu hwéng ting bén vibng. Ngworc lai, néu nhém cb phiéu
tru nhw VIC, VHM hay VPL chiém wu thé, kha nang xay ra
hién tucmg "false break" sé tang cao do thiéu tinh lan téa va
d6 bén clia dong tién. ‘Trong ngan han, nha dau tw nén duy tri
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2.8 st than trong, han ché mua dudi theo hiéu trng FOMO Uu
tién chot 101 tai cac vung gia cao, dac biét & nhirng cb phiéu

1.2
da tang nong Viéc g|a| ngan ma@i chi nén xem xet khi thi

16 tredng diéu chinh vé viing hd tro manh quanh méc 1.300 dlem

2.4 nham t0| wu hoa ty 1& loi nhuan/rti ro. Nguéng khang cy gan
trong ngan han tiép tuc dwoc xac dinh tai ving 1.350-1370
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Pinh gia PIE Nhan dinh

Thi trwdng dang giao dich & mic P/E 13,2x
1&n. Gia tri P/E trung binh trong vong 10 nam la

30 3
Trung binh 18:2x lan.
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Dién bién giao dich rong khéi ngoai (Ty déng)

3,000
2,000 Khéi ngoai ban rong 901 ty déng tap trung vao
1.000 FPT (-388,86 t§), VHM (-120,75 t), STB (-
' 101,31 ), VIC (-64,62 t§), MWG (-53,15 ty),

0 HPG (-50,37 ty). Nguorc lai, khéi ngoai mua
-1,000 rong tap trung vao DGW (62,81 ty), SSI (61,03
-2,000 t), CTG (47,13 ty).
-3,000
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