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1 ngày 1 tháng 1 năm

Lợi suất TPCP Việt Nam 5 năm Vàng (USD/oz) 1.1 5.2 48.6

Lãi suất liên ngân hàng qua đêm Dầu WTI (USD/b) 1 tháng 8.6 16.1 -6.0

Lãi suất liên ngân hàng 1 tháng Dầu Brent (USD/b) 1 tháng 8.3 12.7 -9.2
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Giá dầu thế giới đã tăng vọt gần 8% trong phiên giao dịch ngày 13/6, lên mức cao nhất 

trong 4 tháng sau khi Israel tiến hành không kích vào Iran, gây lo ngại mạnh về gián đoạn 

nguồn cung từ khu vực Trung Đông.

Ngày 13/6, tỷ giá trung tâm được Ngân hàng Nhà nước công bố ở mức 24.975 

VND/USD, giảm 15 đồng so với mức niêm yết trước đó. Với biên độ 5%, hiện tỷ giá 

USD các ngân hàng thương mại được phép giao dịch là từ 23.726 - 26.224 VND/USD
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Nguồn: Bloomberg

Thị trường vốn và Vĩ mô

75.10

Lợi suất TPCP Mỹ 10 năm 4.4 0.5

Phân urea (USD/tấn) 352.5

Tổng thống Trump cho biết ông sẽ gửi thư cho các đối tác thương mại trong khoảng 

2 tuần tới để thông báo rằng Mỹ sẽ áp thuế đơn phương nếu không đạt được thỏa 

thuận. Ông khẳng định không cần gia hạn thời hạn đàm phán vì đã đạt được “thỏa 

thuận tuyệt vời” với Trung Quốc và Anh. Ông cũng nhấn mạnh không thể đàm phán 

với hơn 150 quốc gia và hiện chỉ tập trung vào khoảng 15 nước, bao gồm Nhật Bản 

và Hàn Quốc. 

Chỉ số Giá Sản xuất (PPI) của Mỹ trong tháng 5 chỉ tăng một cách khiêm tốn 0,1%, 

thấp hơn mức dự báo 0,2%, phản ánh áp lực lạm phát giảm nhẹ trong chuỗi sản 

xuất. Đây là tín hiệu tích cực cho thị trường, cho thấy rủi ro chu kỳ thắt chặt của Fed 

ít gay gắt hơn.
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Lợi suất TPCP Mỹ 3 năm 3.9 0.5
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Thị trường chịu tác động tiêu cực sau cuộc xung đột Israel –
Iran khi VN-Index mở cửa trong sắc đỏ với áp lực bán liên tục 
gia tăng. Lực cầu tốt ở các vùng giá thấp đẩy thanh khoản 
khớp lệnh tăng mạnh. Kết phiên, chỉ số VN-Index đóng cửa tại 
1.315,49 điểm (-7,5 điểm ~ 0,57%). Thị trường nghiêng về số 
mã giảm với tỷ lệ mã giảm giá/tăng giá là 263/69.

Thị trường xuất hiện cây nến đỏ thân dài kèm thanh khoản 
tăng mạnh, với khối lượng giao dịch cao hơn 40% so với 
phiên trước, phản ánh áp lực bán gia tăng do lo ngại về rủi ro 
địa chính trị giữa Israel và Iran. Diễn biến giá dầu tăng mạnh 
khiến nhà đầu tư quan ngại khả năng các ngân hàng trung 
ương có thể trì hoãn chu kỳ nới lỏng tiền tệ hoặc thậm chí 
quay lại thắt chặt nếu lạm phát có dấu hiệu tăng trở lại. Trong 
bối cảnh thị trường chứng khoán toàn cầu đã phục hồi hoàn 
toàn sau phiên điều chỉnh ngày 2/4, nhưng chưa có chất xúc 
tác mới đủ mạnh từ các yếu tố như chính sách thuế quan để 
tạo kỳ vọng bền vững, tâm lý nhà đầu tư trở nên nhạy cảm 
hơn với các biến động ngắn hạn. Thêm vào đó, thị trường hiện 
chưa xuất hiện nhóm ngành dẫn dắt rõ ràng, khiến xu hướng 
trở nên thiếu định hướng. Trong ngắn hạn, nhà đầu tư cần 
thận trọng, hạn chế mua đuổi theo hiệu ứng FOMO và ưu tiên 
chốt lời tại các vùng giá cao. Việc giải ngân mới chỉ nên xem 
xét khi chỉ số điều chỉnh về vùng hỗ trợ mạnh quanh 1.250–
1.270 điểm nhằm tối ưu hóa tỷ lệ lợi nhuận/rủi ro. Ngưỡng 
kháng cự gần trong ngắn hạn được xác định quanh mức 
1.340 điểm.
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Thị trường đang giao dịch ở mức P/E 13,2x 

lần. Giá trị P/E trung bình trong vòng 10 năm là 

16,2x lần.

Khối ngoại mua ròng 82 tỷ đồng tập trung vào 

CTG (131,1 tỷ), NVL (65,9 tỷ), VPB (54,9 tỷ), 

VHM (53,2 tỷ), MSN (48,4 tỷ), PVD (42,8 tỷ), 

DBC (42,0 tỷ), PVS (40,4 tỷ). Ngược lại, khối 

ngoại bán ròng tập trung vào VIX (-77,1 tỷ), 

FPT (-59,8 tỷ), SHB (-55,4 tỷ), CEO (-52,0 tỷ), 

FUEVFVND (-47,9 tỷ), VND (-47,7 tỷ).

Nhận địnhĐịnh giá P/E 
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