DSTCK COMPASS
LA BAN THI TRUONG

Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 nam 2.53 0.1
Lai suét lien ngan hang qua dém 3.20 14.3
Lai suét lién ngan hang 1 thang 3.81 -3.8
USD/VND 26,019 0.0
Loi sudt TPCP My 10 n&m 4.5 0.1
Loi suit TPCP My 3 ndm 4.0 -0.1

U'éc dén 20/5, tang trwdng tin dung toan hé théng da dat 5,72% so v&i dau ndm — mirc
cao ndi bat so v&i cling ky cac ndm truéc.

La ban thj trwéng
11/06/2025

Thay doi (%)
1ngay 1théang

Gia dong
clra

Thi trwong hang hoéa

1 nam

Vang (USD/oz) 3,337.00 0.5 0.2 446
Dau WTI (USD/b) 1 thang 65.24 0.4 6.9 -16.3
DAu Brent (USD/b) 1 thang 67.04 0.3 49 -18.2
Thép (USD/tan) 457.0 -0.2 -1.00 -13.2
Thit heo (USD/kg) 2.0 0.1 5.5 -26.3
Phan urea (USD/tan) 352.5 -0.7 1.4 356

My dy bao san lwong dau tho sé giam vao nam 2026. San lwgng dau My 2025 wéc dat
13,46 triéu thing/ngay nhung giam khoang 130.000 thung/ngay xuéng 13,33 triéu
thting/ngay vao 2026. Nguyén nhan chinh 1a nhu cau dau toan cau chiing lai cling véi kha
nang dw cung tir viéc cac thanh vién OPEC+ néi 16ng han ngach va dién bién khong chic
chén tir cac chinh sach thuong mai cia My .

Thi trwong von va Vi mé

Gia déong ctra  Thay d6i (%)

Dow Jones 42,867 0.2
NASDAQ 21,942 0.7
S&P500 8,873 0.2
FTSE 100 24,062 0.3
Nikkei 225 38,421 0.5
Shanghai Shenzhen CSI 300 3,895 0.8
KOSPI Index 2,907 1.2

My va Trung Quédc bwédc vao ngay thi hai clia vong dam phan thwong mai cip cao,
sau d6 My da phat di tin hiéu quan tam dén kha nang nhwong bé nham giam cang
thang thué quan. Hai bén déu thé hién thai do thuwc té, d& cap kha nang ha murc thué
hién dang & murc rat cao (145% clia My va 125% clia Trung Quéc), véi muc tiéu
nham thiét Iap mot “dinh chién” tam thoi hoac glam thué déi xu’ng d& mé dwong cho
théa thuan toan dién hon. Khoang tréng 1én nhat ndm & cac van dé ky thuat nhw
han ché cong nghé, fentanyl va didu kién thwong mai co cau, du vay cudc gép van
dwoc xem la khéi dau tich cuc va mé ra co hoi cho giai phap dai han.

Theo Bloomberg: Hai (¢ng vién tiém nang dang dwoc can nhic dé ké nhiém Chu tich
FED Jerome Powell 1a Kevin Warsh (cwu Théng déc FED) va Scott Bessent (Bo
trwdng Tai chinh dwong nhiém). DU qua trinh phdng van chinh thirc chwa bat dau,
anh hwdng ngay cang l&n ctia Scott Bessent, dac biét trong cac cudc dam phan
thwong mai My — Trung, dang gitp éng tré thanh mét (ng vién nang ky.

Thi trwong chirng khoan

VN-INDEX
1,318.3
1,314.3
1,310.3
1,3086.3

Thay déi P/E
(%)

0.09

Ty trong

(VNIndex)
Hang tiéu dung khong thiét yéu

VN-INDEX
3.2

27.3

Hang tiéu dung thiét yéu 75 0.13 385
Nang lwong 25 -0.50 42.1
Tai chinh 45.8 -0.02 10.1
Cham séc strc khoe 0.7 -0.27 195
Cong nghiép 9.0 047 21.1
Cobng nghé théng tin 3.6 211 194
Vat liéu xay dwng 8.3 -0.30 17.4
Bét dong san 14.7 -0.72 322
Dich vu tién ich 5.8 -0.58 15.4

Tam ly cla nha dau tu tiép tuc thé hién sw than trong, khi VN-
Index c6 mét phién bién déng trong bién dd hep véi thanh
khodn sut gidm. Luc cau chi c6 dau hiéu gia tang khi VN-Index
giam xudng viing thdp nhét trong phién. Két phién, chi sé VN-
Index déng ctra tai 1.315,2 diém (-1,03 diém ~ 0,08%), thi
trwéng nghiéng vé sé ma tang véi ty 16 ma tang gia/giam gia 1a
157/129.

Ba phuc hdi k¥ thuat som két thic sau chi mét phién, VN-Index
quay d4u didu chinh nhe trong phién. Mic du thanh khoan c6
sw cal thién trong phién chiéu, nhwng khéng da bu dap cho sy
suy yeu rd rét & phién sang, kéo tong gia tri giao dich xuéng
mwc thp nhét trong vong 6 tuan — cho thay tam ly than trong
van dang chi phéi thi trwdng. Dong tién tiép tuc co sy phan héa
manh, trong d6 nhém ngan hang — vén duoc ky vong dan dat
xu hwéng phuc hdi — hién dang trong qua trinh tai tich Iay,
chwa tao déng lwc ré rang dé nang d& chi sé. Mac du thi
trwdng dén nhan tin higu tich cwe tr dam phan thwong mai
Trung—My, phan trng clia VN-Index kha m& nhat; thay vao dé,
nha d4u tw té ra quan tam nhiéu hon dén két qua déi thoai
song phwong gitra Viét Nam va My. Trong bdi canh thiéu vang
dong lwc dan dat rd rang va thanh khoan yéu, chién lugc phu

P/B

3.8

2.8 hop lic nay la duy tl"l‘ trang thai giao dich than trong, wu tién

1.2 quan tri rdi ro. Nha dau tw nén tranh mua dudi theo hiéu tng
. FOMO va can nhéc chét |oi tai cac vung gia cao. Viéc giéi

1.6 ngan mai chi nén thyre hién khi thi tredng diéu chinh vé ving

2.4 hé tro manh quanh 1.250-1.270 diém nham dam bao ty I& loi

20 nhuan/rdi ro hgp ly. Ngwdng khang cy gan dwoc xac dinh

4.8 quanh viing 1.340 diém.
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Pinh gia P/E Nhan dinh
Thj trwdng dang giao dich & mirc P/E 13,2x
1&n. Gia tri P/E trung binh trong vong 10 nam la
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Trung binh o — Y 15td -2std P/E 16,2xlan.
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Dién bién giao dich rong khéi ngoai (Ty dong)

3,000
2,000 Khéi ngoai ban rong 229 ty déng tap trung vao
1.000 HPG (-117,0 ty), GEX (-76,1 ty), CTG (-76,0 ty),
! L. STB (-58,7 ty), ACV (-56,1 ty), VCB (-51,6 ty),
0 | » HAH (-43,2 ty). Ngworc lai, khdi ngoai mua rong
-1,000 tap trung vao FPT (117,8 ty), SSI (87,8 ty), VIX
-2.000 (70,4 ty), DGW (65,2 ty), NLG (60,3 ty), EIB
' (47,0ty), CTR (42,5 ty).
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