DSTOCK COMPASS
LA BAN THI TRUONG

Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 nam 2.51 0.3
Lai suét lien ngan hang qua dém 3.00 -3.2
Lai suat lién ngan hang 1 thang 4.00 -3.6
USD/VND 26,078 0.0
Loi sudt TPCP My 10 ndm 4.3 0.1
Loi suit TPCP My 3 ndm 3.8 0.1

Ngay 5/6, ty gia trung tam dworc Ngan hang Nha nwéc didu chinh gidm 9 déng vé duwéi
méc 25.000 VND/USD, hién la 24.995 VND/USD. Ap dung bién dd 5%, hién ty gia USD
cac ngan hang thwong mai dwoc phép giao dich la tir 23.745 - 26.245 VND/USD.

La ban thj trwéng
05/06/2025

Thi tredmg hang héa  C° dﬁg‘:j’, : ngTa;‘a‘; ?:é:n(;%) -
Vang (USD/oz) 3,398.70 0.7 23 444
Dau WTI (USD/b) 1 thang 63.15 0.5 105 -14.7
D&u Brent (USD/b) 1 thang 65.22 0.6 8.3 -16.8
Thép (USD/tan) 459.8 0.2 05 -12.8
Thit heo (USD/kg) 2.0 -0.5 44 227
Phan urea (USD/tan) 355.0 0.0 29 46.4

Ngay 5/6, gia dau thé gidm manh sau khi di¥ liéu tr M§ cho thay ton kho xang va
dau diesel tang bét ngd, lam déy 1én lo ngai vé dw cung trong bdi cdnh OPEC+ dw
kién tang san lwong vao thang 7. Cu thé, gia dau Brent gidm 1,2% xubng 64,86
USD/thung, con dau WTI gidm 0,9% xudng 62,85 USD/thung.

Thi trwng von va Vi mé

Giadongclra  Thay doi (%)

Dow Jones 42,428 -0.2
NASDAQ 21,722 0.3
S&P500 8,829 0.3
FTSE 100 24,350 0.3
Nikkei 225 37,554 -0.5
Shanghai Shenzhen CSI 300 3,878 0.2
KOSPI Index 2,812 15

Chi s6 PMI tdng hop Caixin Trung Quéc gidm xubng 49,6 trong thang 5/2025 tir
murc 51,1 cla thang trwéde, cho thay hoat dong khu vuc tw nhan suy giam 1an dau
tien ké tov thang 12/2022. Du linh vire dich vu c6 caéi thién nhe, sy sut gidm manh
trong san xuét da kéo toan bd chi sé xuéng. Bon hang méi tiép tuc giam, trong khi
nhu cAu nwéc ngoai van yéu & ca hai linh viee. Tinh hinh viéc lam gidm nhe do cac
dot cét giam nhan sy trong nganh san xuét, va lwgng cong viéc tén dong gidm lan
dAu ké tlr thang 1. V& gia ca, chi phi dau vao tang cham lai, nhung gia ban tiép tuc
giam, véi téc dd gidm manh nhét trong hon hai nam.

Trong 5 thang dau ndm 2025, CPI binh quan ting 3,21% so véi cung ky, thap hon
dang ké so v&i muc tiéu dé ra, trong khi thu ngan sach tdng manh 23,4% va chi
ngan séach tang 27,7%, phan anh dw dia tai khda tich cwe. Gidi ngan dau tw cong
dat 199,3 nghin ty déng, twong duong 24,1% ké hoach, gép phan thic day tang
trwdng san xuét cong nghiép (+8,8% YoY) va ban I& (+9,7% YoY), dugc hd tro béi
lwong khach quéc té tang manh. Kim ngach xuét khau dat 180,2 ty USD (+14,0%
YoY) nh& nhu ciu dén don hang, trong khi nhap khéu téng 17,5% dat 175,6 ty USD.

Thi trwong chirng khoan

VN-INDEX
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Tytrong Thaydéi P/E
(VNIndex) VN-INDEX (%)
Hang tiéu dung khéng thiet yeu 3.2 0.27 27.3
Hang tiéu dung thiét yéu 7.5 0.14 385
Nang lwong 2.5 0.16 421
Tai chinh 45.8 -0.54 10.1
Cham séc strc khée 0.7 -0.14 195
Cong nghiép 9.0 0.17 21.1
Co6ng nghé théng tin 3.6 -0.18 19.4
Vat liéu xay dwng 8.3 -0.15 174
Bat dong san 14.7 -0.20 322
Dich vu tién ich 5.3 -0.54 154

Thanh khoan thj trwéng sut gidm, dong tién chi tap trung
vao nhém cb phiéu vén héa nhé. Nném cd phiéu tru yéu
dan Ia If do khién thi trwéng chwa thé bt pha. Két phién,
chi s8 VN-Index déng cira tai 1.342,09 diém (-3,65 diém ~
0,27%), thi trwdrng nghiéng vé s6 ma giam voi ty 1& méa
tang/giam gia la 143/168.

Chi s6 xuét hién cay nén do than ngén véi rau nén dwéi
dai cho thay sw rung lac trong phién, thanh khoan thi
trwerng giam 18% cho théy thj truong dang tich IGy lai
trede khi co xu hwdng mai. Tuy nhién, cod phleu tru nhw
VIC, VHM, VRE va mét s6 ma ngan hang cé dau higu
chwng lai, dong tién bt dau chuyen hucyng sang cac ¢
phiéu chwa tang hodc dang trong giai doan tich Iiy. Phan
I&n cac ma nay da ghi nhan murc tang kha ké ti ving nén,
va dé VN-Index c6 thé tiép tuc vuot khang cy 1.350—
1.360 diém, thj trwong can sw dong thuan tir mot nhom

P/B nganh dan dat méi — trong dé nhém ngénbéng dang
dwoc ky vong cao sau giai doan tich Iy gan day. Ngwoc
lai, néu nhém cd phiéu phuc hdi sau nhw bat dong san,

3.8 chirng khoan, dau khi, dién suy yéu va nhom try giam sau

28 v&i thanh khodén 16, rdi ro dieu chinh sé gia tang. Trong

: ngan han, ap lwc didu chinh van hién hitu khi VN-Index

1.2 tién gan cac viing khang cw manh. Do d6, nha du tw nén

1.6 duy tri chién lwoc giao dich than trong, wu tién quan trj ri

2.4 ro, tranh FOMO va xem xét chét Ioi tai vung gia cao. Viéc
gidi ngan mai chi nén thuc hién khi thi truomg diéu chinh

ig vé vuing hd tro manh quanh 1.250-1.270 diém.
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Dinh gia P/E Nhan dinh
Thi trwdng dang giao dich & mic P/E 13,2x
1&n. Gia tri P/E trung binh trong vong 10 nam la
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Dién bién giao dich rong khéi ngoai (Ty déng)
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2000 Khéi ngoai ban rong 489 ty déng tap trung vao
' STB (-117,3 ty), VHM (-71,7 ty), VIC (-58,1 ty),
1,000 VIX (-54,2 ty), DXG (-51,9 ty), HDB (-50,5 ty).
._l _ L. Nguorc lai, khéi ngoai mua rong tap trung vao
0 L| MSN (117,5 ty), VND (40,7 ty), CEO (23,6 ty),
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