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1 ngày 1 tháng 1 năm

Lợi suất TPCP Việt Nam 5 năm Vàng (USD/oz) 1.9 3.4 44.3

Lãi suất liên ngân hàng qua đêm Dầu WTI (USD/b) 1 tháng 3.3 7.8 -18.4

Lãi suất liên ngân hàng 1 tháng Dầu Brent (USD/b) 1 tháng 3.0 5.5 -20.8
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Lợi suất TPCP Mỹ 3 năm 3.9 0.5

3,352.00

62.81

Thị trường hàng hóa
Giá đóng 

cửa

Thép (USD/tấn) 460.3
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Nguồn: Bloomberg

Thị trường vốn và Vĩ mô

64.64

Lợi suất TPCP Mỹ 10 năm 4.4 0.5

Phân urea (USD/tấn) 355.0

Tổng thống Mỹ Donald Trump và Chủ tịch Trung Quốc Tập Cận Bình dự kiến sẽ có 

cuộc điện đàm về thương mại sớm nhất trong tuần này, tuy ngày cụ thể chưa được 

ấn định. Cuộc trò chuyện này được kỳ vọng sẽ thúc đẩy tiến trình đàm phán thương 

mại song phương, vốn đang đình trệ sau khi ông Trump cáo buộc Trung Quốc vi 

phạm thỏa thuận sơ bộ. Các quan chức cấp cao trong chính quyền Mỹ cũng bày tỏ 

lo ngại về tiến độ chậm chạp của Trung Quốc và cho rằng sự can thiệp trực tiếp của 

hai nhà lãnh đạo là cần thiết để phá vỡ bế tắc hiện tại.

Trong tháng 5/2025, hoạt động sản xuất công nghiệp của Trung Quốc tiếp tục suy 

giảm, dù tốc độ giảm đã chậm lại so với tháng 4. Chỉ số PMI lĩnh vực chế tạo tăng 

nhẹ từ 49 lên 49,5, vẫn dưới ngưỡng 50 – dấu hiệu cho thấy sản xuất chưa phục hồi 

hoàn toàn. Thỏa thuận tạm thời giữa Mỹ và Trung Quốc về việc giảm thuế quan đã 

giúp cải thiện một phần đơn hàng xuất khẩu, song mức thuế hiện tại vẫn cao hơn 

đáng kể so với thời điểm trước khi căng thẳng thương mại leo thang.

Thị trường chứng khoán

Thay đổi (%)

EU cảnh báo sẽ áp dụng các biện pháp trả đũa mở rộng, có thể có hiệu lực từ ngày 

14/7 nếu không đạt được thỏa thuận song phương. Quyết định của Mỹ tăng gấp đôi 

thuế nhập khẩu thép và nhôm từ 25% lên 50% cũng vấp phải sự phản đối mạnh mẽ 

từ các đối tác thương mại khác như Canada và Australia.

Ngày 2/6, tỷ giá trung tâm được Ngân hàng Nhà nước giảm 8 đồng, xuống mức 24.970 

VND/USD. Áp dụng biên độ 5%, hiện tỷ giá USD các ngân hàng thương mại được 

phép giao dịch là từ 23.722 - 26.219 VND/USD.

Ngành Tỷ trọng Thay đổi P/E P/B 

(VNIndex) VN-INDEX (%)
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Thị trường xoay trụ thành công, kèm theo đó là dòng tiền bắt 
đáy nhập cuộc. Nhóm ngành nổi bật bao gồm chứng khoán, 
dầu khí, bất động sản, điện. Kết phiên, chỉ số VN-Index đóng 
cửa tại 1.336,3 điểm (+3,70 điểm ~ 0,28%), thị trường nghiêng 
về số mã tăng với tỷ lệ mã tăng/giảm giá là 201/125.

Thị trường chứng khoán khởi đầu tháng 6 với tín hiệu hồi phục 
tích cực, khi lực cầu gia tăng đáng kể trong phiên giao dịch 
đầu tiên. Tuy nhiên, nhóm cổ phiếu trụ cột từng dẫn dắt thị 
trường trước đây như VIC, VHM, VRE đã không còn duy trì 
được đà tăng mạnh mẽ. Thay vào đó, vai trò dẫn dắt được 
chuyển giao cho các nhóm ngành khác, nổi bật là ngân hàng 
và dầu khí, với sự tham gia tích cực của dòng tiền. Dù vậy, áp 
lực rung lắc đã xuất hiện ngay từ đầu phiên, cho thấy tâm lý 
thận trọng vẫn hiện hữu. Dòng tiền có xu hướng luân phiên 
chảy vào các nhóm ngành tích lũy tốt, chưa ghi nhận đà tăng 
mạnh trong giai đoạn trước của VN-Index, bao gồm chứng 
khoán, dầu khí, bất động sản và điện. Tuy đây là tín hiệu cho 
thấy sự phân hóa rõ nét, nhưng việc dòng tiền tập trung vào 
các nhóm chưa tăng cũng phần nào phản ánh sự thiếu bền 
vững trong xu hướng hiện tại. Trong bối cảnh thị trường đối 
mặt với áp lực chốt lời tại vùng kháng cự, cùng với lực cầu 
chưa thực sự mạnh mẽ ở vùng giá cao, nguy cơ điều chỉnh kỹ 
thuật đang dần gia tăng. Nhìn về ngắn hạn, rủi ro điều chỉnh 
vẫn hiện hữu, đặc biệt khi chỉ số tiếp cận các vùng kháng cự 
quan trọng. Do đó, nhà đầu tư được khuyến nghị duy trì chiến 
lược giao dịch thận trọng, ưu tiên quản trị rủi ro, tránh tâm lý 
FOMO và cân nhắc hiện thực hóa lợi nhuận tại các vùng giá 
cao. Việc giải ngân mới chỉ nên thực hiện khi thị trường điều 
chỉnh về các vùng hỗ trợ mạnh, quanh mức 1.250–1.270 điểm.

www.vndirect.com.vn 1



La bàn thị trường 

 02/06/2025

Khối ngoại bán ròng 166 tỷ đồng tập trung vào 

HPG (-136,07 tỷ), FPT (-116,10 tỷ), VIC (-98,00 

tỷ), MSB (-77,17 tỷ), VRE (-66,27 tỷ), STB (-

41,80 tỷ). Ngược lại, khối ngoại mua ròng tập 

trung vào SHB (94,8 tỷ), EIB (77,32 tỷ), VIX 

(66,19 tỷ), VND (64,55 tỷ), MWG (61,00 tỷ), 

VCG (49,50 tỷ).

Nhận địnhĐịnh giá P/E 

Thị trường đang giao dịch ở mức P/E 13,2x 

lần. Giá trị P/E trung bình trong vòng 10 năm là 

16,2x lần.
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