DSTCK COMPASS
LA BAN THI TRUONG

Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 nam 2.47 -0.3
Lai suét lien ngan hang qua dém 4.15 0.0
Lai suét lién ngan hang 1 thang 4.35 0.0
USD/VND 25,951 -0.1
Loi sudt TPCP My 10 n&m 4.5 0.2
Loi suit TPCP My 3 ndm 3.9 0.2

Ngay 28/5, ty gia trung tm dwoc Ngan hang Nha nwéc téng tré lai 12 ddng, Ién mic
24.947 VND/USD. Ap dung bién d6 5%, hién ty gia USD cac ngan hang thwong mai
dwoc phép giao dich la ttr 23.700 - 26.194 VND/USD.

La ban thj trwéng
28/05/2025

Thay doi (%)
1ngay 1théang

Gia dong
clra

Thi trwong hang hoéa

1 nam

Vang (USD/oz) 3,321.60 0.6 0.3 410
Dau WTI (USD/b) 1 thang 61.38 0.8 -1.1  -23.1
DAu Brent (USD/b) 1 thang 64.56 0.7 -2.0 -23.3
Thép (USD/tan) 462.5 -0.2 03 -12.1
Thit heo (USD/kg) 2.0 0.1 28 -16.2
Phan urea (USD/tan) 355.0 1.4 29 464

Gia dau thd thé gici ngay 28/5 giam khoang 1% do tién trién trong dam phan gitra
My va Iran 1am day Ién lo ngai v& kha nang ngudn cung dau ting tré lai. Ngoai ra, ky
vong OPEC+ sé& quyét dinh tang san lwong trong cudc hop sép téi cling gay ap lwc
1én gia dau.

Thi trwong von va Vi mé

Gia dong ctra

Thay doi (%)

Dow Jones 42,344 1.8
NASDAQ 21,415 24
S&P500 8,778 0.0
FTSE 100 24,177 -0.2
Nikkei 225 37,722 0.0
Shanghai Shenzhen CSI 300 3,836 -0.1
KOSPI Index 2,670 1.2

Ngan hang Trung wong Trung Quéc (PBOC) dang chuyén tir hd tro' sang kiém ché
da tang clia ddng nhan dan té do ddng USD suy yéu. Cac bién phap bao gdm dét ty
gia tham chiéu thap hon, tam dirng ban trai phiéu tai Hong Kong va dé cac ngan
hang quéc doanh mua USD. Giéi chuyén gia nhan dinh Trung Quéc chwa sén sang
chap nhan nhan dan té tang manh vi diéu nay cé thé gay tdn hai dén xuét khau gitra
béi canh cang thdng thuong mai.

Lan dau tién sau 34 nam, Nhat Ban da mét vi tri chi no' I6n nhat thé gidi vao tay
Brc, khi tai san rong & nwdc ngoai clia Birc dat 569.700 ty yen, vt qua mirc
533.050 ty yen ctia Nhat Ban vao cudi nam 2024. Sy thay déi nay phan anh thang
dw tai khoan vang lai Ién clia Blre va anh hudng tir viéc ddng euro tang gia so véi
ddng yen. Tuy nhién, Bd trwdng Tai chinh Nhat Ban cho biét tai san rong clia nwéc
nay van tang déu dan, chi yéu nhe vao dau tw tric tiép nwéc ngoai vao cac linh
vire nhu tai chinh, bao hiém va ban 1& tai My va Anh.

Thi trwong chirng khoan

VN-INDEX
1,346.4
1,343.4
1,340.4
1,337.4

Thay d6i
(%)
0.31

Ty trong

VN-INDEX
3.2

(VNIndex)
Hang tiéu dung khong thiét yéu

Hang tiéu dung thiét yéu 7.5 -0.19
Nang lwong 25 2.17
Tai chinh 45.8 -0.22
Chéam séc strc khde 0.7 -0.55
Coéng nghiép 9.0 -1.12
Cobng nghé théng tin 3.6 -0.48
Vat liéu xay dwng 8.3 0.16
B4t dong san 14.7 1.72
Dich vu tién ich 5.8 0.34

P/E

27.3
38.5
42.1
10.1
19.5
211
19.4
17.4
32.2
15.4

Nhém cb phiéu tru git nhip, nhwng d6 rong thj trwong
nghiéng manh vé ph|a ty 16 ma dé cho thay dau hiéu chét
10 trén dién rong clia nha dau tw. Két phlen chi s6 VN-
Index déng ctra tai 1.341,87 diém (+2,06 diém ~ 0,15%).
Thi trwéng nghiéng vé séma gidm véi ty 1& ma tang
gid/ma gidm gia la 139/189.

VN-Index d& chinh thirc vuot méc 1.340 diém va déng clra
tai mirc cao nhét ké tir thang 5/2022, xac nhan tin higu burt
pha khéi vuing khang cw quan trong. Dién bién nay mé ra
ky vong vé kha nang chi sé tiép tuc huéng téi cac viing
diém cao hon trong thoi gian t&i. Tuy nhién, lwc cung gia
tang tlr cac nha dau tw bat day trong phlen 26/5 dang tao
ap Iwc dang k&, khién da tang tai ving diém then chot co
déu hiéu chirng lai va lam gia ting lo ngai vé kha ning
xuét hién mét cu false break. Trong béi canh nay, nhém cd
phiéu try nhw VIC, VHM, VRE va Ngan hang, nhiéu kha
nang sé tiép tuc déng vai trd dan dat xu hwéng thi trwong.
vé ngan han, ri ro diéu ch|nh ky thuat tai cac vung khang
cw van hién hiru, dac biét néu lyc cau khéng da manh dé
hép thu ap luc chét 16i. Do d6, nha dau tw can duy tri s

P/B

3.8

2.8 than trong, tranh tam ly FOMO, va chi nén xem xét giai

1.2 ngan tai cac vung hé tro manh nham t6i wu héa rdi ro — lgi

1.6 nhuan. Cac ngudng ky thuat gan nhat dwoc xac dinh voi

24 vuing khang cu tai 1.340—1.350 diém va viing hd trg quanh
: 1.250-1.270 diém.
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Pinh gia P/E Nhan dinh
Thj trwdng dang giao dich & mirc P/E 13,2x
1&n. Gia tri P/E trung binh trong vong 10 nam la

30 .
Trung binh o — Y 15td -2std P/E 16,2xlan.
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Dién bién giao dich rong khéi ngoai (Ty dong)
4,000

2,000 Khéi ngoai ban rong 211 ty déng tap trung vao
VCI (-101,1 ty), VNM (-82,3 ty), VCB (-62,4 ty),
o [ ™ —i5 —— IJ_I—.-—-—'—l— HAH (-60,1 t}), SSI (-58,2 t}), PVD (-54,0 t§).

Nguorc lai, khéi ngoai mua rong tap trung vao

-2,000 VHM (123,3 t§), DXG (79,5 ty), NLG (76,9 ty),
-4,000 MWG (76,1 ).
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