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1 ngày 1 tháng 1 năm

Lợi suất TPCP Việt Nam 5 năm Vàng (USD/oz) -1.7 0.8 41.7

Lãi suất liên ngân hàng qua đêm Dầu WTI (USD/b) 1 tháng 0.4 -2.0 -20.5

Lãi suất liên ngân hàng 1 tháng Dầu Brent (USD/b) 1 tháng 0.4 -2.8 -21.8
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Chính phủ Nhật Bản dự kiến bán 300.000 tấn gạo từ kho dự trữ với giá chỉ bằng 

một nửa giá thị trường (2.000 yên/bao 5 kg) nhằm giảm gánh nặng chi phí thực 

phẩm cho người dân. Động thái này xuất phát từ việc giá gạo tăng cao do nắng 

nóng cực đoan và nhu cầu du lịch tăng mạnh. Chính phủ cũng sẽ hỗ trợ chi phí vận 

chuyển và mở rộng kênh phân phối thông qua hợp tác với các doanh nghiệp.

Đồng yên Nhật tăng lên gần 142 yên/USD, mức cao nhất trong 4 tuần, nhờ đồng USD 

suy yếu do lo ngại thâm hụt ngân sách Mỹ từ dự luật thuế và chi tiêu lớn của ông 

Trump. Ngoài ra, nhu cầu trú ẩn an toàn tăng do biến động thị trường từ chính sách 

thương mại khó lường của ông Trump.

Ngành Tỷ trọng Thay đổi P/E P/B 
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Thị trường vốn và Vĩ mô

64.98

Lợi suất TPCP Mỹ 10 năm 4.5 -0.5

Phân urea (USD/tấn) 355.0

Nhiều doanh nghiệp dệt may Việt Nam đã nhận đủ đơn hàng sản xuất đến hết tháng 

9/2025, trong bối cảnh tồn kho tại thị trường Mỹ đang ở mức rất thấp, nhiều nhãn 

hàng chỉ đủ hàng cho 6–8 tuần tới. Tình trạng khan hiếm hàng hóa, đặc biệt là áo 

ấm, cùng với bất ổn tại các nước cạnh tranh như Pakistan, Bangladesh và Trung 

Quốc, đang tạo cơ hội lớn cho xuất khẩu dệt may của Việt Nam. Tuy nhiên, ngành 

vẫn đối mặt với thách thức từ chính sách thuế quan chưa rõ ràng của Mỹ, chi phí 

sản xuất tăng do giá điện và lương lao động, cũng như nhu cầu tiêu dùng yếu tại các 

thị trường như Trung Quốc và Hàn Quốc.

Các quan chức thương mại hàng đầu của Trung Quốc và Liên minh châu Âu (EU) 

dự kiến sẽ gặp nhau vào đầu tháng 6 tại Paris, bên lề cuộc họp cấp bộ trưởng của 

Tổ chức Thương mại Thế giới (WTO), nhằm tăng cường hợp tác trong bối cảnh 

Tổng thống Mỹ Donald Trump gia tăng áp lực thuế quan. Cuộc gặp giữa Bộ trưởng 

Thương mại Trung Quốc Wang Wentao và Ủy viên phụ trách chính sách thương 

mại EU Maros Sefcovic diễn ra sau khi ông Trump đồng ý gia hạn thời hạn áp thuế 

50% đối với hàng hóa EU đến ngày 9/7, cho thấy nỗ lực của Trung Quốc và EU 

trong việc phối hợp ứng phó với chính sách thương mại cứng rắn từ Mỹ.
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VN-Index duy trì đà tăng và tiến lên sát vùng đỉnh ngắn hạn 
1.340 điểm, bất chấp áp lực chốt lời gia tăng của nhà đầu tư 
nước ngoài. Kết phiên, chỉ số VN-Index đóng cửa tại 1.339,81 
điểm (+7,3 điểm ~ 0,55%) với thanh khoản khớp lệnh tăng 
10,5% so với phiên giao dịch trước đó. Thị trường nghiêng về 
số mã tăng với tỷ lệ mã tăng giá/mã giảm giá là 230/88.

Thị trường tiếp tục đà tăng tiệm cận vùng kháng cự 1340, với 
thanh khoản tiếp tục tăng 10% so với phiên trước đó. Nhóm cổ 
phiếu midcap tiếp tục thu hút dòng tiền trong khi nhóm cổ 
phiếu vốn hóa lớn giữ nhịp tích lũy tại vùng đỉnh của mình. 
Nhóm cố phiếu midcap vẫn có thể tiếp tục đà tăng của mình, 
với 1 điều kiện đó là nhóm cổ phiếu trụ như VIC VHM VRE vẫn 
tiếp tục đi ngang giúp neo chỉ số và tâm lý của nhà đầu tư, tuy 
nhiên ngược lại nhóm cổ phiếu này xảy ra nhịp điều chỉnh thì 
nhịp tăng của nhóm cổ phiếu midcap có thể kết thúc. Trong 
ngắn hạn, rủi ro điều chỉnh có thể xuất hiện tại các vùng kháng 
cự, do đó nhà đầu tư cần thận trọng, tránh tâm lý FOMO và chỉ 
nên xem xét giải ngân tại các vùng hỗ trợ mạnh. Vùng kháng 
cự và hỗ trợ gần nhất được xác định lần lượt tại 1.340-1350 
điểm và 1.250–1.270 điểm.
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Thị trường đang giao dịch ở mức P/E 13,2x 

lần. Giá trị P/E trung bình trong vòng 10 năm là 

16,2x lần.

Khối ngoại bán ròng 1175 tỷ đồng tập trung 

vào HPG (-156,5 tỷ), VIX (-144,0 tỷ), VIC (-

136,0 tỷ), VCB (-100,0 tỷ), NVL (-99,1 tỷ), VRE 

(-97,5 tỷ). Ngược lại, khối ngoại mua ròng tập 

trung vào FPT (126,9 tỷ), GMD (105,4 tỷ), CTD 

(43,4 tỷ), KBC (41,9 tỷ).

Nhận địnhĐịnh giá P/E 
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