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1 ngày 1 tháng 1 năm

Lợi suất TPCP Việt Nam 5 năm Vàng (USD/oz) 1.6 -2.1 34.0

Lãi suất liên ngân hàng qua đêm Dầu WTI (USD/b) 1 tháng -0.7 -4.0 -22.5

Lãi suất liên ngân hàng 1 tháng Dầu Brent (USD/b) 1 tháng -0.7 -4.4 -22.7
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Trung Quốc công bố áp thuế chống bán phá giá đối với nhựa kỹ thuật 

copolymer POM nhập khẩu từ Mỹ, EU, Nhật Bản và Đài Loan, sau cuộc 

điều tra kéo dài từ tháng 5/2024. Mức thuế cao nhất được áp dụng cho 

hàng hóa từ Mỹ (74,9%), trong khi EU chịu 34,5%, Nhật Bản 35,5% và 

Đài Loan 32,6%.

Ngày 19/5, tỷ giá trung tâm được Ngân hàng Nhà nước đã tăng 10 đồng 

lên mức 24.970 VND/USD so với mức niêm yết cuối tuần trước. Áp dụng 

biên độ 5%, hiện tỷ giá USD các ngân hàng thương mại được phép giao 

dịch là từ 23.722 - 26.219 VND/USD.
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Thị trường vốn và Vĩ mô

64.94

Lợi suất TPCP Mỹ 10 năm 4.5 -0.1

Phân urea (USD/tấn) 350.0

Tuần trước, Fed âm thầm mua vào 43,6 tỷ USD trái phiếu chính phủ, trong đó có 8,8 tỷ 

USD trái phiếu 30 năm vào ngày 8/5, làm dấy lên lo ngại về một đợt “QE ngầm”. Động thái 

này được cho là nhằm đối phó với phiên đấu giá trái phiếu thất bại ngày 9/5, khi Bộ Tài 

chính chỉ bán được 78/150 tỷ USD. Đây không phải hoạt động tái cân đối thông thường 

mà là nỗ lực giữ ổn định thị trường mà không gây hoảng loạn.

Bộ trưởng Tài chính Scott Bessent cảnh báo rằng nếu các thỏa thuận thương mại không 

được ký kết trong thời gian 90 ngày tạm hoãn, Mỹ sẽ khôi phục mức thuế quan “đối ứng”. 

Ông cho biết Mỹ đang tập trung vào đàm phán với 18 đối tác thương mại quan trọng và có 

thể áp dụng mức thuế theo khu vực cho các mối quan hệ nhỏ hơn. Tổng thống Trump đã 

đưa ra cảnh báo rõ ràng về việc tăng thuế nếu không có thiện chí đàm phán.
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Thị trường hôm nay diễn biến với sự rung lắc trong phiên. Tuy 
nhiên dưới áp lực chốt lời trên diện rộng, cuối cùng, chỉ số đã 
tiếp tục điều chỉnh. Kết phiên, chỉ số VN-Index đóng cửa tại 
1.296,29 điểm (-5,1 điểm ~ 0,39%), thị trường nghiêng về số 
mã giảm với tỷ lệ mã tăng/giảm giá là 110/216.

Sau nhịp hồi phục mạnh kể từ vùng đáy xác lập vào ngày 
22/4, chỉ số VN-Index đã nhanh chóng lấy lại phần lớn điểm số 
đã mất kể từ ngày 2/4 – thời điểm Mỹ công bố thuế quan đối 
ứng. Tuy nhiên, vùng kháng cự mạnh 1.310–1.320 điểm đang 
tạo ra áp lực điều chỉnh ngắn hạn, chủ yếu đến từ hoạt động 
chốt lời và bán hòa vốn sau nhịp tăng vừa qua. Hiện tại, 
đường giá đang vận động phía trên các đường trung bình 
động quan trọng như MA20 và MA50, cho thấy xu hướng 
trung hạn vẫn giữ được sự hỗ trợ kỹ thuật nhất định. Tuy 
nhiên, việc MA20 vẫn nằm dưới MA50 phản ánh xu hướng dài 
hạn chưa thực sự đảo chiều tích cực. Trong bối cảnh các 
thông tin hỗ trợ đã phần lớn phản ánh vào giá, thị trường có 
khả năng bước vào giai đoạn tích lũy với thanh khoản suy 
giảm, chờ đợi thêm các yếu tố mới – đặc biệt là kết quả từ tiến 
trình đàm phán thương mại giữa Việt Nam và Mỹ. Đáng chú ý, 
đà hồi phục hiện tại diễn ra với độ phân hóa cao, khi nhiều 
nhóm cổ phiếu vẫn chưa trở lại vùng giá trước nhịp điều chỉnh 
đầu tháng 4. Trong kịch bản tiêu cực, nếu VN-Index thất bại 
trong việc vượt qua vùng kháng cự 1.300–1.320 điểm và bước 
vào pha điều chỉnh, các cổ phiếu chưa phục hồi đủ biên độ có 
thể chịu áp lực bán gia tăng. Vùng hỗ trợ gần của chỉ số hiện 
nằm tại khu vực 1.250–1.270 điểm.
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Thị trường đang giao dịch ở mức P/E 12,2x 

lần. Giá trị P/E trung bình trong vòng 10 năm là 

16,2x lần.

Khối ngoại bán ròng 475 tỷ đồng tập trung vào 

VHM (-937,95 tỷ), GEX (-125,81 tỷ), MSN (-

115,01 tỷ). Ngược lại, khối ngoại mua ròng tập 

trung vào VIC (173,89 tỷ), MBB (148,43 tỷ), 

CTG (83,77 tỷ), FUEVFVND (73,26 tỷ), KBC 

(70,39 tỷ), MWG (52,69 tỷ), DIG (47,53 tỷ), 

HDB (45,32 tỷ), CII (44,48 tỷ), HVN (43,33 tỷ).
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