DSTOCK COMPASS

LA BAN TH| TRUONG

Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 nam 2.44 0.0
Lai suét lien ngan hang qua dém 4.00 -1.2
Lai suét lién ngan hang 1 thang 4.35 0.0
USD/VND 25,939 0.1
Loi sudt TPCP My 10 n&m 4.5 -0.5
Loi suat TPCP My 3 nam 4.0 -0.5

Ngay 14/5, ty gia trung tam dwoc Ngan hang Nha nwéc gitr nguyén & mirc 24.973

VND/USD nhw murc niém yét tredre do. Ap dung bién dd 5%, hién ty gia USD céac ngan

hang thwong mai duwoc phép giao dich la tr 23.724 - 26.222 VND/USD.
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Thi trweo'ng hang hoa (e dz;g 1 ngzya{ ﬁ;:n(;b) 1 ndm
Vang (USD/oz) 3,233.80 -0.4 09 370
Dau WTI (USD/b) 1 thang 62.97 il 23 -19.3
DAu Brent (USD/b) 1 thang 65.94 -1.0 1.6 -20.0
Thép (USD/tan) 461.6 0.1 06 -11.2
Thit heo (USD/kg) 2.1 0.1 -1.0 -28
Phan urea (USD/tan) 347.5 0.0 53 36.3

Ngay 14/5, gia cao su ky han thang 6 tai Thai Lan tang manh 3,6% lén 75,98 baht/kg, danh
d4u murc tang dang ké sau hai thang bi kim ham do cang thing thwong mai toan cau kéo
dai. Da ting nay duoc thic ddy bdi hoat ddng mua dau co, chinh sach nai 16ng tién té cta
Trung Quédc va ddng yén yéu hon, mac du khéi lvong giao dich va sb lwgng hop dong mé
gidm nhe.

Thi trwong von va Vi mé

Giadéngclra  Thay doi (

%)

Dow Jones 42,140 -0.6
NASDAQ 21,198 1.6
S&P500 8,605 0.0
FTSE 100 23,517 -0.5
Nikkei 225 38,128 -0.1
Shanghai Shenzhen CSI 300 3,943 1.2
KOSPI Index 2,641 1.2

Trong thang 4/2025, lam phat tai My tang 0,2% so v&i thang trwdc va 2,3% so voi
cing ky ndm trwde, thdp hon dw bao va tién gan dén muc tiéu 2% ctia Cuc Dy triv
Lién bang (Fed). Tuy nhién, chi phi nha & tiép tuc tang 0,3%, chiém hon mét nira
murc tang chung, trong khi gia ndng lwong phuc hdi 0,7% va gia thuc pham giam
nhe 0,1%.

Theo bao cdo thang 5/2025 clia Vién Phat trién Han Quéc (KDI), nén kinh t& Han
Qubc dang c6 dau hiéu suy thoai, véi GDP quy 1 gidm 0,246% — murc thap nhat
trong s 19 qubc gia cong bd dir liéu tang trwdng. Nguyén nhan chil yéu la do xuét
khau sang My sut giam manh duéi tac dong clia thué quan mai, ciing véi sw tri tré
trong nganh xay dwng va nhu cau trong nwéc yéu. Ngoai ra, no cong ctia Han Quéc
dw kién dat 54,5% GDP trong nam nay, lan d4u tién vwot mirc trung binh ctia cac
qubc gia tién tién khong st dung dong tién duw trir, 1am day 1&n lo ngai vé& 6n dinh tai
chinh.

Thi trwong chirng khoan

VN-INDEX
1,307.5
1,302.8
1,208.1
1,203.4
Poscecoooton v

Thay d6i
(%)
1.22

Ty trong

(VNIndex)
Hang tiéu dung khong thiét yéu

VN-INDEX
3.2

Hang tiéu dung thiét yéu 75 -1.03
Nang lwong 25 0.16
Tai chinh 45.8 2.21
Cham séc strc khoe 0.7 0.25
Cong nghiép 9.0 0.75
Cobng nghé théng tin 3.6 5.51
Vat liéu xay dwng 8.3 0.29
Bét dong san 14.7 -0.61
Dich vu tién ich 5.3 0.12

P/E

27.3
38.5
42.1
10.1
19.5
21.1
19.4
17.4
32.2
15.4

Thi tredng duy tri da tang cung voi viéc chuyén sang
mua rong manh cla nha dau tw nwéc ngoai. VN-Index
vwot 1.300 didm va Iy lai hau nhw tat ca cac diém sb
da mét do sy kién thué quan. Két phién, VN-Index téng
16,3 diém (+ 1,26%) tam dirng chan & méc 1.309,73
diém. Thj truong nghieng vé sb ma tang vdi ty |é ma
tang gié/méa giam gia la 189/122.

VN-Index tiép tuc xuét hién cay nén xanh tang than
dai, kém theo thanh khoan tiép tuc cai thién 5% so v&i
phién treéc d6, nho nhém cb phidu tru kéo bén bi kéo
thi trudng. Trong bbi canh céc thong tin hé tro tiép tuc
dwgc cong bo, tam ly nha dau tw dang co sy cai thién
ré rét, dac biét khi nhdm cb phiéu ngan hang va nhém
c6 phiéu ho Vin déng vai tro dan dét xu hwéng. Véi
dong luong hién tai, chi s6 c6 kha nang tiém cén vung
khang cy 1.300-1.320 diém trong ngan han. Tuy
nhién, can lwu y réng da | hdi phuc cta thj trwéng mang
tinh phan héa cao, khi van con nhiéu nhém nganh
chwa quay lai viing gia trwéc dot diéu chinh bat dau tir
ngay 2/4. Trong kich ban tiéu cwe, néu VN-Index khong
thé vuwot thanh céng viing khang cw 1.300-1.320 diém
va bwéc vao nhip didu chinh, cac nhém cb phiéu chua
phuc héi hoan toan cé thé chiu ap lwc ban manh. Vung
hé tro gan cta chi s6 hién nam tai khu vuc 1.250 diém.
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Nguén: Bloomberg
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Thj trwdng dang giao dich & mirc P/E 12,2x
1&n. Gia tri P/E trung binh trong vong 10 nam la
16,2x lan.

Khéi ngoai mua rong 2257 ty déng tap trung
vao FPT (540,6 ty), VPB (321,5 ty), MWG
(284,5 ty), HPG (181,5 ty), PNJ (181,2 ty), CTG
(161,7 ty), BID (139,9 ty), MBB (115,6 ty).
Nguorc lai, khéi ngoai ban rong tap trung vao
VHM (-155,6 ty), MSN (-146,5 ty), VRE (-114,1
ty), VNM (-111,4 ty).



