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1 ngày 1 tháng 1 năm

Lợi suất TPCP Việt Nam 5 năm Vàng (USD/oz) 0.9 1.1 39.1

Lãi suất liên ngân hàng qua đêm Dầu WTI (USD/b) 1 tháng 0.9 1.6 -21.0

Lãi suất liên ngân hàng 1 tháng Dầu Brent (USD/b) 1 tháng 0.8 1.1 -21.5
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Ngày 13/5, giá vàng thế giới giảm mạnh 3% xuống còn 3.225 USD/ounce sau khi Mỹ và 

Trung Quốc đạt được thỏa thuận tạm thời về việc giảm thuế quan. Trong nước, giá vàng 

SJC và vàng nhẫn đồng loạt giảm 1–1,5 triệu đồng/lượng, đưa giá mua vào xuống còn 

116,5–117,5 triệu đồng/lượng và giá bán ra khoảng 119,5 triệu đồng/lượng.

Ngân hàng UOB dự báo tỷ giá USD/VND sẽ đạt đỉnh 26.300 đồng trong quý 3/2025, do 

đồng VND chịu áp lực giảm giá trước căng thẳng thương mại với Mỹ. Trong khi đó, 

UOB cũng dự báo USD tiếp tục suy yếu so với các đồng tiền mạnh khác, với chỉ số 

DXY Index có thể giảm xuống dưới mốc 100 vào quý 1/2026.
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Thị trường vốn và Vĩ mô

65.46

Lợi suất TPCP Mỹ 10 năm 4.5 -0.7

Phân urea (USD/tấn) 347.5

Trung Quốc tiếp tục đối mặt với áp lực giảm phát khi chỉ số giá tiêu dùng (CPI) 

tháng 4 giảm 0,1% so với cùng kỳ năm trước, và chỉ số giá sản xuất (PPI) giảm 

2,7%, đánh dấu tháng giảm thứ 30 liên tiếp. Nguyên nhân chủ yếu đến từ giá dầu, 

khí tự nhiên và kim loại màu trên thị trường quốc tế đi xuống, cùng với nhu cầu tiêu 

dùng và đầu tư trong nước suy yếu do thị trường bất động sản yếu và nợ hộ gia đình 

cao. Chính phủ Trung Quốc đang triển khai các biện pháp kích cầu như hỗ trợ lãi 

suất vay tiêu dùng, mở rộng cửa hàng miễn thuế và nới lỏng thị thực để thúc đẩy chi 

tiêu nội địa.

Trung Quốc coi thỏa thuận thương mại sơ bộ với Mỹ là một thắng lợi lớn, nhấn 

mạnh rằng lập trường cứng rắn của Bắc Kinh đã giúp đạt được thỏa thuận với ít 

nhượng bộ. Theo thỏa thuận, Mỹ sẽ giảm thuế quan từ 145% xuống 30% và Trung 

Quốc giảm từ 125% xuống 10% trong vòng 90 ngày, đồng thời hai bên thiết lập cơ 

chế tham vấn mới để duy trì đối thoại kinh tế. Truyền thông và người dân Trung 

Quốc ca ngợi thỏa thuận này, xem đây là minh chứng cho chiến lược đàm phán hiệu 

quả của Bắc Kinh.
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Nhận sự lan tỏa từ phiên tăng điểm mạnh của thị 
trường chứng khoán Mỹ, VN-Index mở cửa trong sắc 
xanh và duy trì tăng điểm cho đến hết phiên giao dịch. 
Kết phiên, VN-Index tăng 10,17 điểm (+ 0,79%) tạm 
dừng chân ở mốc 1.293,43 điểm với thanh khoản khớp 
lệnh tiếp tục cải thiện. Thị trường nghiêng về số mã 
tăng với tỷ lệ mã tăng giá/mã giảm giá là 205/106.

Đà tăng của thị trường tiếp tục được củng cố bởi sự 
dẫn dắt của nhóm cổ phiếu ngân hàng cùng với dòng 
tiền mạnh mẽ từ khối ngoại. VN-Index ghi nhận phiên 
tăng điểm thứ hai liên tiếp với mẫu hình nến xanh và 
thanh khoản cải thiện khoảng 10% so với phiên liền 
trước, cho thấy xung lực tăng đang duy trì tích cực. 
Trong bối cảnh các thông tin hỗ trợ tiếp tục được công 
bố, tâm lý nhà đầu tư đang có sự cải thiện rõ rệt, đặc 
biệt khi nhóm cổ phiếu ngân hàng và nhóm cổ phiếu 
họ Vin đóng vai trò dẫn dắt xu hướng. Với động lượng 
hiện tại, chỉ số có khả năng tiệm cận vùng kháng cự 
1.300–1.320 điểm trong ngắn hạn. Tuy nhiên, cần lưu 
ý rằng đà hồi phục của thị trường mang tính phân hóa 
cao, khi vẫn còn nhiều nhóm ngành chưa quay lại vùng 
giá trước đợt điều chỉnh bắt đầu từ ngày 2/4. Trong 
kịch bản tiêu cực, nếu VN-Index không thể vượt thành 
công vùng kháng cự 1.300–1.320 điểm và bước vào 
nhịp điều chỉnh, các nhóm cổ phiếu chưa phục hồi 
hoàn toàn có thể chịu áp lực bán mạnh. Vùng hỗ trợ 
gần của chỉ số hiện nằm tại khu vực 1.250 điểm.
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Thị trường đang giao dịch ở mức P/E 12,2x 

lần. Giá trị P/E trung bình trong vòng 10 năm là 

16,2x lần.

Khối ngoại mua ròng 986 tỷ đồng tập trung vào 

MBB (348,4 tỷ), MWG (314,3 tỷ), PNJ (221,2 

tỷ), CTG (215,0 tỷ), FPT (153,3 tỷ), NLG (84,8 

tỷ), GVR (60,7 tỷ), GMD (51,9 tỷ), HPG (51,1 

tỷ). Ngược lại, khối ngoại bán ròng tập trung 

vào VCB (-261,8 tỷ), STB (-151,1 tỷ), GEX (-

122,8 tỷ), SSI (-62,9 tỷ), HDB (-43,0 tỷ), HCM (-

41,1 tỷ).
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