DSTCK COMPASS
LA BAN THI TRUONG

Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 nam 2.44 0.0
Lai suét lien ngan hang qua dém 4.10 1.2
Lai suét lién ngan hang 1 thang 4.35 0.0
USD/VND 25,970 0.0
Loi sudt TPCP My 10 n&m 4.4 -0.3
Loi suat TPCP My 3 nam 3.8 -0.3

Trong quy /2025, no' x4u toan nganh ngan hang Viét Nam tang gan 17% so v&i cubi
ndm 2024, dat mirc ky luc 265.549 ty ddng, nguyén nhan chinh dwoc xac dinh la do

Théng tw 02 hét higu lwc, khién cac khoan no khéng con dwgc co cau hoic gian ng,

budc phai ghi nhan vao ndi bang, cling véi nhitng kho khan kinh té kéo dai tir hau
COVID-19, xung dét va cang théng thwong mai.

La ban thj trwéng
09/05/2025

Thi trweo'ng hang hoa (e dz;g 1 ngzya{ ﬁ;:n(;b) 1 ndm
Vang (USD/oz) 3,328.50 0.7 8.9 422
Dau WTI (USD/b) 1 thang 60.94 1.7 23 231
DAu Brent (USD/b) 1 thang 63.85 1.6 -25 -23.9
Thép (USD/tan) 458.1 0.1 1.4 -112
Thit heo (USD/kg) 2.0 0.1 16 -1.0
Phan urea (USD/tan) 347.5 0.7 121 376

Trung Quédc da néi han ngach nhap khau vang va cho phép cac ngan hang mua USD dé
thanh toan, nhim kiém soat da tang clia ddng nhan dan té trong bdi canh cing thang
thwong mai leo thang va nhu ciu vang trong nuéc téng manh.

Thi trwong von va Vi mé

Gia dong ctra

Thay doi (%)

Dow Jones 41,368 0.6
NASDAQ 20,064 1.0
S&P500 8,573 0.5
FTSE 100 23,499 0.6
Nikkei 225 37,503 1.6
Shanghai Shenzhen CSI 300 3,846 -0.2
KOSPI Index 2,577 -0.1

Tbng théng Trump thong bao rang Hoa Ky da dat dwoc mét théa thuan thwong mai
day da va toan dién véi Vwong quéc Anh. Thué quan My ap Ién hang héa Anh trwde
day 12 3.4%, gior sé& 1a 10%, My sé tang cwdng xuét khdu nhiéu mat hang sang Anh
nhw ethanol, thit bo, ngd cc, va nhidu mét hang khac. Ngwoc lai phia Anh gidm
thué &p 1&n hang My tir 5,1% xubng con 1,8%, tham gia Lién minh thwong mai Thép
va Nhém gdém thué va han ngach, dam bao chudi cung (rng dworc phdm, han ngach
xe hoi xuat sang My v&i 100.000 xe/ndm véi thué suat 10%, ky hop ddng mua cla
Boeing tri gia 10 ty USD.

Ong Trump lac quan vé& dam phan thwong mai sap téi véi Trung Quéc va sin sang
can nhéc giam thué quan, ky vong Trung Qudc sé& nhwong bd dé dat théa thuan dsi
bén cung cé lgi.

Thi trwong chirng khoan

VN-INDEX
1,276.0
1,272.5
1,269.0
1,265.5

Thay d6i
(%)
0.63

Ty trong

(VNIndex)
Hang tiéu dung khong thiét yéu

VN-INDEX
3.2

Hang tiéu dung thiét yéu 75 0.26
Nang lwong 25 -0.49
Tai chinh 45.8 -0.14
Cham séc strc khoe 0.7 0.42
Coéng nghiép 9.0 -0.14
Cobng nghé théng tin 3.6 1.33
Vat liéu xay dwng 8.3 -0.12
B4t dong san 14.7 -1.01
Dich vu tién ich 5.8 -0.14

P/E

27.3
38.5
42.1
10.1
19.5
211
19.4
17.4
32.2
15.4

Thi tredng c6 dién bién giding co khi 4p luc chét |&i g|a
téng, bén mua cé sy than trong hon khi VN -Index tién tré
lai viing gia cao. Két phlen VN-Index glam 2,5 diém (-
0,2%) tam dirng chan & méc 1.267,3 diém v&i thanh
khoan khép 1énh gidam 12,7% so véi phién giao dich truéc
d6. Thi trwdng nghiéng vé sé ma gidm véi ty 1é ma
giam/tang gia la 174/136.

Thi trwdng hdm nay ghi nhan dlen bién tiéu cye khi nd luc
xoay try khong thanh cong; cac cbd phleu vén héa I&n suy
yéu do dong tién han ché tham gia & viing gia cao, trong
khi ap luc chét |&i gia tang khién VN- Index déng ctra trong
s&c dé. Tuy vay, mirc do diéu chinh van trong tam kiém
soat voi thanh khodn sut giam 13% so véi phién trwdrce,
phan &nh tam ly thj trudng van con sy than trong nhwng
khong qua tiéu cyc. V& mat ky thuat, néu chi s diéu chinh
nhe vé ving hé trg quanh 1.250 diém — vén 1a ving khang
cy quan trong da bj vt qua trwéc dé — va di kém thanh
khoan thap, day sé la co hoi mé vi thé trading ngén han
véi ty trong hop ly. Trong béi canh cac yéu tb vi mé co dau
hiéu tich cwc tré lai, d&c biét 1a tién trinh dam phan thué

P/B

3.8

2.8 quan gitra My va Anh d& dat duoc théa thuén, cung vai tin

1.2 hiéu cho thay it nhat ba quéc gia khac ciing sap dat dwoc

1.6 thoa thuan twong tw véi My, thi truéng co thé ky vong s

24 4n dinh vi mo sé hd tro xu hwéng tang trung han. Néu VN-
: Index duy tri dwoc nén gia trén vang 1.250 diém, viing

2.0 khang cw tiép theo duw klen nam trong khoang 1.280-1.300

4.8 diém, dong vai tro la méc kiém dinh quan trong cho da

1.6 tang ké tiép.
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Nguén: Bloomberg
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Pinh gia P/E Nhan dinh
Thj trwdng dang giao dich & mirc P/E 12,2x
1&n. Gia tri P/E trung binh trong vong 10 nam la
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Dién bién giao dich rong khéi ngoai (Ty dong)
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ty), VCG (-67,2 ty), SSI (-67,0 ty), VPB (-57,3
-2,000 ty). Ngwoc lai, khdi ngoai mua rong tap trung
vao FPT (70,9 ty), MBB (64,2 ty), HPG (62,1
-4,000 ty), PNJ (60,6 ), DXG (59,5 1), MSN (49,8 ty),
NLG (48,0 ty).
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