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1 ngày 1 tháng 1 năm

Lợi suất TPCP Việt Nam 5 năm Vàng (USD/oz) -0.8 15.0 46.1

Lãi suất liên ngân hàng qua đêm Dầu WTI (USD/b) 1 tháng 1.5 -1.2 -23.4

Lãi suất liên ngân hàng 1 tháng Dầu Brent (USD/b) 1 tháng 1.3 -1.9 -24.3
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Cước vận tải container từ Thượng Hải đến Los Angeles đã giảm xuống mức thấp nhất kể 

từ năm 2023, do căng thẳng thương mại giữa Mỹ và Trung Quốc leo thang. Các hãng tàu 

lớn như Hapag-Lloyd và Kuehne + Nagel đã cắt giảm hoặc ngừng nhiều tuyến vận 

chuyển, trong bối cảnh thuế quan tăng cao và các biện pháp hạn chế khác từ Mỹ khiến 

dòng chảy hàng hóa giữa hai nước bị gián đoạn.

Ngày 7/5, chỉ số USD Index giảm xuống 99,18 điểm, trong bối cảnh thị trường 

lo ngại về tiến trình đàm phán thương mại của Mỹ. Các nhà đầu tư đang chờ 

đợi thông tin chi tiết từ chính quyền Tổng thống Trump về các thỏa thuận 

thương mại, trong khi dữ liệu cho thấy thâm hụt thương mại của Mỹ tăng 14% 

lên mức kỷ lục 140,5 tỷ USD vào tháng 3.
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Thị trường vốn và Vĩ mô
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Lợi suất TPCP Mỹ 10 năm 4.3 1.0

Phân urea (USD/tấn) 347.5

PBoC công bố cắt giảm tỷ lệ dự trữ bắt buộc (RRR) thêm 50 điểm cơ bản, dự kiến 

bơm 1.000 tỷ CNY vào nền kinh tế, nhưng chưa rõ thời điểm áp dụng. Đồng thời, lãi 

suất reverse repo kỳ hạn 7 ngày sẽ giảm 10 điểm cơ bản xuống 1,40% từ ngày 8/5 – 

đây là lần hạ lãi suất đầu tiên kể từ tháng 9/2024, nhằm hỗ trợ tăng trưởng trong bối 

cảnh căng thẳng thương mại với Mỹ gia tăng.

Theo báo cáo của Viện Tài chính Quốc tế (IIF) công bố ngày 6/5/2025, nợ toàn cầu 

đã tăng thêm khoảng 7,5 nghìn tỷ USD trong quý I/2025, đạt mức cao kỷ lục hơn 

324 nghìn tỷ USD. Trung Quốc, Pháp và Đức là những quốc gia đóng góp lớn nhất 

vào mức tăng này, trong khi nợ tại Canada, UAE và Thổ Nhĩ Kỳ giảm. Đồng USD 

yếu hơn đã giúp giảm bớt tác động của các biến động chính sách thương mại từ Mỹ 

đối với các nền kinh tế đang phát triển, nhưng IIF cảnh báo rằng sự bất ổn kéo dài 

có thể buộc các quốc gia phải điều chỉnh chính sách tài khóa linh hoạt hơn.
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Thị trường tiếp tục tăng điểm nhờ sự bứt phá của 
nhóm cổ phiếu Bất động sản. Tuy nhiên sự thận trọng 
của các nhà đầu tư vẫn còn lớn khi thanh khoản giao 
dịch chưa có nhiều cải thiện và vẫn duy trì ở mức thấp. 
Kết phiên, VN-Index tăng 8,42 điểm (+0,68%) tạm 
dừng chân ở mốc 1250,37 điểm. Thị trường nghiêng 
về số mã tăng với tỷ lệ mã tăng giá/giảm giá là 
187/132.

Đón nhận thông tin Trung Quốc chính thức chuẩn bị 
đàm phán với Mỹ, thị trường chứng khoán thế giới 
trong đó có Việt Nam cũng hưởng ứng tích cực. Chỉ số 
đóng cửa tại vùng kháng cự then chốt tại vùng 1250, 
khu vực nhạy cảm quyết định xu hướng sắp tới của thị 
trường. Nếu VN-Index vượt thành công mốc này với 
sự hỗ trợ từ thanh khoản cải thiện, xu hướng hồi phục 
sẽ được xác lập rõ ràng hơn, qua đó mở ra cơ hội 
hướng tới vùng mục tiêu 1.280 điểm. Trong kịch bản 
tích cực, phiên 22/4 có thể được xác định là vùng đáy 
thứ hai trong nhịp điều chỉnh hiện tại. Chiến lược đầu 
tư giai đoạn này nên là duy trì tỷ trọng cổ phiếu ở mức 
trung bình, hạn chế sử dụng đòn bẩy tài chính, đồng 
thời ưu tiên giữ tỷ trọng tiền mặt phù hợp. Việc tái cơ 
cấu danh mục theo hướng giảm thiểu rủi ro trong các 
nhịp hồi kỹ thuật là cần thiết để bảo toàn thành quả và 
nâng cao hiệu quả đầu tư. Biên độ dao động ngắn hạn 
của thị trường dự kiến sẽ nằm trong vùng 1.140 –
1.250 điểm.
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Thị trường đang giao dịch ở mức P/E 12,2x 

lần. Giá trị P/E trung bình trong vòng 10 năm là 

16,2x lần.

Khối ngoại mua ròng 872 tỷ đồng tập trung vào 

DXG (104,8 tỷ), NLG (102,1 tỷ), GEX (99,5 tỷ), 

VIC (90,7 tỷ), HVN (75,6 tỷ), NVL (69,6 tỷ), 

STB (61,2 tỷ), VHM (57,2 tỷ), KDH (57,1 tỷ), 

KBC (54,1 tỷ). Ngược lại, khối ngoại bán ròng 

tập trung vào VRE (-78,3 tỷ), VCB (-57,9 tỷ), 

SSI (-47,1 tỷ).
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