DSTOCK COMPASS

LA BAN TH| TRUONG

Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 ndm 2.42 0.0
Lai suét lien ngan hang qua dém 4.05 70.2
Lai suét lién ngan hang 1 thang 4.35 0.0
USD/VND 25,964 0.0
Loi sudt TPCP My 10 n&m 4.3 3.4
Loi suit TPCP My 3 ndm 3.8 3.4

Trong tuan tir 28/4 dén 2/5, Ngan hang Nha nwéc Viét Nam da hat rong 20.350
ty ddng khai hé théng ngan hang. Lai suat qua dém trén thi trwong lién ngan
hang duy tri dwéi méc 3%.

La ban thj trwéng
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Thi trweo'ng hang hoa (e dz;g 1 ngzya{ ﬁ;:n(;b) 1 ndm
Vang (USD/oz) 3,297.20 1.7 9.5 4238
Dau WTI (USD/b) 1 thang 57.00 2.2 -8.0 -27.0
DAu Brent (USD/b) 1 thang 60.03 2.1 -85 -27.6
Thép (USD/tan) 456.0 0.0 2.6 -10.0
Thit heo (USD/kg) 2.0 0.1 20 07
Phan urea (USD/tan) 347.5 0.7 121 376

Gia dau thd My giam manh sau khi OPEC+ quyét dinh tang san lwong thém 411.000
thung/ngay vao thang 6, nang tbng mrc tang tir thang 4 dén thang 6 lén 960.000
thung/ngay, twong dwong 44% mrc cat giam trwéc d6. Dong thai nay da khién gia
dau WTI giam hon 4% xudng khoang 56 USD/thiing, lam day Ién lo ngai vé& tinh
trang dw cung va nhu cu toan cau yéu.

Thi trwong von va Vi mé

Gia dong ctra

Thay doi (%)

Dow Jones 41,317 1.4
NASDAQ 20,103 1.6
S&P500 8,596 1.2
FTSE 100 23,152 0.3
Nikkei 225 36,831 1.0
Shanghai Shenzhen CSI 300 3,771 -0.1
KOSPI Index 2,560 0.1

Tha twéng Pham Minh Chinh sé d4n dau doan dam phan cda Viét Nam trong vong
dam phan dau tién véi My vé chinh sach thué quan, dién ra vao ngay 7/5/2025. Day
la bwéce di quan trong nham giai quyét cac van dé lién quan d@én chinh sach thué déi
(rng ma My dv kién ap dung v&i hang héa nhap khau tir Viét Nam.

Theo bao cao clia S&P Global, Chi sé Nha quan tri mua hang (PMI) nganh san xuét
Viét Nam trong thang 4/2025 giam xudng 45,6 diém, danh diu mirc thap nhét ké tir
thang 5/2023. Nguyén nhan chinh 1a do viéc Hoa Ky ap thué quan, dan dén sy sut
gidm dang ké trong s lwong don d&t hang méi, xuat khdu va san lwong san xuét.
Tinh trang nay khién niém tin kinh doanh ciia cac doanh nghiép giam xuéng murc
thap nhét ké tir thang 8/2021, trong khi chi phi d4u vao tang nhe va gia ban dau ra
tiép tuc giam.

Thi trwong chirng khoan
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(VNIndex)
Hang tiéu dung khong thiét yéu

Hang tiéu dung thiét yéu 7.5 -0.22
Nang lwong 25 0.21
Tai chinh 45.8 0.30
Chéam séc strc khde 0.7 1.36
Cong nghiép 9.0 2.28
Cobng nghé théng tin 3.6 -0.50
Vat liéu xay dwng 8.3 2.59
BéAt dong san 14.7 3.30
Dich vu tién ich 5.8 1.31

P/E

27.3
38.5
42.1
10.1
19.5
21.1
19.4
17.4
32.2
15.4

Hwéng &ng sy kién hé théng KRX di vao hoat dong,
thi tredng chirng khoan cé phién giao dich khéi sac
dau tudn méi. Két phién, chi s6 VN-Index déng ctra tai
1.240,05 diém (+13,75 diém ~ 1,12%), thi trrong
nghiéng vé sé ma ting véi ty I&é ma tang/giam gia 1a
233/85.

Phién giao dich d4u tién cta thang 5 khi hé thbng KRX
chinh thirc van hanh da khéng dan dén sw bung nd vé
thanh khoan, thanh khoan thj trudng van & muc thap
nhét trong 3 tuan. Hién trang s6 liéu giao dich hién thj
cham va c6 d tré Ién. Tuy nhién, két phién thj triong
van déng clra trong sac xanh. Nha dau tw lwu y
nguéng 1.250 didm van déng vai trd khang cw then
chét. Viéc vwot thanh cdng ving nay, cung véi thanh
khoan cai thién, sé& xac nhan xu hwéng hdi phuc va mé
ra co hdi huéng téi ving muc tiéu 1.280 diém. Trong
kich ban tich cwc, phién 22/4 c6 thé dwoc xac lap la

P/B

3.8 viing day thir hai ctia nhip diéu chinh khi VN-Index dap
28 &ng dwoc didu kién néu trén. Chién Iwgc phi hop ltc
12 né¥ la duy tri ty trong co phiéu & murc trung binh, han

: ché str dung margin va wu tién ty trong tién mat. Viéc
16 co ciu danh muc theo hwéng gidm rii ro trong cac
2.4 nhip héi k¥ thuat la can thiét. Nguwéng hd tro/ khang cw
2.0 dao dong trong viing 1.140 — 1.250 diém.
4.8
1.6
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2.0
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Pinh gia P/E Nhan dinh
Thij trwdng dang giao dich & mirc P/E 12,2x
1&n. Gia tri P/E trung binh trong vong 10 nam la

30 .
Trung binh o — Y 15td -2std P/E 16,2xlan.
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Dién bién giao dich rong khéi ngoai (Ty dong)

2,000
B Khéi ngoai mua rong 106 ty ddng tap trung vao

0 l_l VRE (131,9 ty), MSN (40,8 ty), NLG (39,7 ty).

Nguorc lai, khéi ngoai ban rong tap trung vao

-2,000 FPT (-230,7 ty), VCI (-77,6 ty), VCB (-69,1 ty).
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