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1 ngày 1 tháng 1 năm

Lợi suất TPCP Việt Nam 5 năm Vàng (USD/oz) 1.7 9.5 42.8

Lãi suất liên ngân hàng qua đêm Dầu WTI (USD/b) 1 tháng -2.2 -8.0 -27.0

Lãi suất liên ngân hàng 1 tháng Dầu Brent (USD/b) 1 tháng -2.1 -8.5 -27.6
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Giá dầu thô Mỹ giảm mạnh sau khi OPEC+ quyết định tăng sản lượng thêm 411.000 

thùng/ngày vào tháng 6, nâng tổng mức tăng từ tháng 4 đến tháng 6 lên 960.000 

thùng/ngày, tương đương 44% mức cắt giảm trước đó. Động thái này đã khiến giá 

dầu WTI giảm hơn 4% xuống khoảng 56 USD/thùng, làm dấy lên lo ngại về tình 

trạng dư cung và nhu cầu toàn cầu yếu.

​Trong tuần từ 28/4 đến 2/5, Ngân hàng Nhà nước Việt Nam đã hút ròng 20.350 

tỷ đồng khỏi hệ thống ngân hàng. Lãi suất qua đêm trên thị trường liên ngân 

hàng duy trì dưới mốc 3%. 
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Thị trường vốn và Vĩ mô

60.03

Lợi suất TPCP Mỹ 10 năm 4.3 3.4

Phân urea (USD/tấn) 347.5

Thủ tướng Phạm Minh Chính sẽ dẫn đầu đoàn đàm phán của Việt Nam trong vòng 

đàm phán đầu tiên với Mỹ về chính sách thuế quan, diễn ra vào ngày 7/5/2025. Đây 

là bước đi quan trọng nhằm giải quyết các vấn đề liên quan đến chính sách thuế đối 

ứng mà Mỹ dự kiến áp dụng với hàng hóa nhập khẩu từ Việt Nam.

Theo báo cáo của S&P Global, Chỉ số Nhà quản trị mua hàng (PMI) ngành sản xuất 

Việt Nam trong tháng 4/2025 giảm xuống 45,6 điểm, đánh dấu mức thấp nhất kể từ 

tháng 5/2023. Nguyên nhân chính là do việc Hoa Kỳ áp thuế quan, dẫn đến sự sụt 

giảm đáng kể trong số lượng đơn đặt hàng mới, xuất khẩu và sản lượng sản xuất. 

Tình trạng này khiến niềm tin kinh doanh của các doanh nghiệp giảm xuống mức 

thấp nhất kể từ tháng 8/2021, trong khi chi phí đầu vào tăng nhẹ và giá bán đầu ra 

tiếp tục giảm.
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Hưởng ứng sự kiện hệ thống KRX đi vào hoạt động, 
thị trường chứng khoán có phiên giao dịch khởi sắc 
đầu tuần mới. Kết phiên, chỉ số VN-Index đóng cửa tại 
1.240,05 điểm (+13,75 điểm ~ 1,12%), thị trường 
nghiêng về số mã tăng với tỷ lệ mã tăng/giảm giá là 
233/85.

Phiên giao dịch đầu tiên của tháng 5 khi hệ thống KRX 
chính thức vận hành đã không dẫn đến sự bùng nổ về 
thanh khoản, thanh khoản thị trường vẫn ở mức thấp 
nhất trong 3 tuần. Hiện trạng số liệu giao dịch hiển thị 
chậm và có độ trễ lớn. Tuy nhiên, kết phiên thị trường 
vẫn đóng cửa trong sắc xanh. Nhà đầu tư lưu ý 
ngưỡng 1.250 điểm vẫn đóng vai trò kháng cự then 
chốt. Việc vượt thành công vùng này, cùng với thanh 
khoản cải thiện, sẽ xác nhận xu hướng hồi phục và mở 
ra cơ hội hướng tới vùng mục tiêu 1.280 điểm. Trong 
kịch bản tích cực, phiên 22/4 có thể được xác lập là 
vùng đáy thứ hai của nhịp điều chỉnh khi VN-Index đáp 
ứng được điều kiện nêu trên. Chiến lược phù hợp lúc 
này là duy trì tỷ trọng cổ phiếu ở mức trung bình, hạn 
chế sử dụng margin và ưu tiên tỷ trọng tiền mặt. Việc 
cơ cấu danh mục theo hướng giảm rủi ro trong các 
nhịp hồi kỹ thuật là cần thiết. Ngưỡng hỗ trợ/ kháng cự 
dao động trong vùng 1.140 – 1.250 điểm.
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Thị trường đang giao dịch ở mức P/E 12,2x 

lần. Giá trị P/E trung bình trong vòng 10 năm là 

16,2x lần.

Khối ngoại mua ròng 106 tỷ đồng tập trung vào 

VRE (131,9 tỷ), MSN (40,8 tỷ), NLG (39,7 tỷ). 

Ngược lại, khối ngoại bán ròng tập trung vào 

FPT (-230,7 tỷ), VCI (-77,6 tỷ), VCB (-69,1 tỷ).

Nhận địnhĐịnh giá P/E 

5

10

15

20

25

30

T3/15 T3/16 T3/17 T3/18 T3/19 T3/20 T3/21 T3/22 T3/23 T3/24

Trung bình +2 Std +1 Std -1 Std -2 Std P/E

-6,000

-4,000

-2,000

0

2,000
Diễn biến giao dịch ròng khối ngoại (Tỷ đồng)

HOSE HNX

www.vndirect.com.vn 2


