DSTOCK COMPASS

LA BAN TH| TRUONG

Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 ndm 2.40 0.0
Lai suét lien ngan hang qua dém 4.25 2.3
Lai suét lién ngan hang 1 thang 4.55 0.0
USD/VND 25,980 -0.1
Loi sudt TPCP My 10 n&m 4.3 0.2
Loi suit TPCP My 3 ndm 3.8 0.2

Ngay 23/4, ty gia trung tam dwoc Ngan hang Nha nwéc cong bd & mirc 24.897
VND/USD, ting 20 ddng so véi mirc niém yét trwéc dé. Ap dung bién do 5%,
hién ty gia USD cac ngan hang thwong mai dwgc phép giao dich la tlr 23.652 -
26.142 VND/USD.

La ban thj trwéng
23/04/2025

Thay doi (%)
1ngay 1théang

Gia dong
clra

Thi trwong hang hoéa

1 nam

Vang (USD/oz) 3,321.70 2.3 9.9 427
Dau WTI (USD/b) 1 thang 64.79 1.8 51 -223
DAu Brent (USD/b) 1 thang 68.57 1.7 5.0 -22.4
Thép (USD/tan) 455.6 4.4 31 -89
Thit heo (USD/kg) 2.1 0.1 20 11
Phan urea (USD/tan) 345.0 0.0 -104 221

Ngay 23/4, gia vang giam xubng dwéi 3.300 USD/ounce, tiép tuc da diéu chinh sau
khi cham mtrc ky luc 3.500 USD trong phién trwéc d6. Da giam nay dién ra trong bdi
canh lac quan vé viéc céng thang thwong mai My - Trung dang ha nhiét va lo ngai vé
tinh doc lap cla Fed da giam bot.

Thi trwong von va Vi mé

Gia dong ctra

Thay doi (%)

Dow Jones 39,187 2.7
NASDAQ 18,276 2.6
S&P500 8,456 15
FTSE 100 21,953 3.1
Nikkei 225 34,869 1.9
Shanghai Shenzhen CSI 300 3,787 0.1
KOSPI Index 2,526 1.6

Tbng théng My Donald Trump khang dinh khéng c6 y dinh sa thai Cha tich Cuc Dw
trir Lién bang (Fed) Jerome Powell, du triwérc dé tirng chi trich 6ng Powell va kéu goi
ha l3i suét ngay lap ttrc. Ong Trump cho biét bao chi da théu dét moi chuyén va
nhan manh rang 6ng chwa bao gi&r c6 y dinh loai bé 6ng Powell. Phat biéu nay gitp
xoa diu lo ngai v& sw can thiép vao tinh ddc lap ctia Fed va gop phan 4n dinh thi
trwong tai chinh.

Bo trwdng Tai chinh My Scott Bessent bay té lac quan rang cing thdng thwong mai
My - Trung c6 thé ha nhiét trong vai thang t&i, nhwng dw doan mot thda thuan toan
dién sé& can tlr hai dén ba ndm dé dat dworc. Ong nhdn manh mirc thué quan hién tai
gitra hai nwéc la khéng bén virng va ca hai bén can tim cach giam cang thang dé
tranh 1am t6n hai nén kinh té toan cau. Téng théng Donald Trump ciing cho biét My
dang "lam viéc tot" véi Trung Quéc va ky vong sé dat dwoc mét thda thuan thwong
mai tich cuc trong twong lai gan.

Thi trwong chirng khoan
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Ty trong

(VNIndex)
Hang tiéu dung khong thiét yéu

VN-INDEX
3.2

Hang tiéu dung thiét yéu 75 1.84
Nang lwong 25 1.84
Tai chinh 45.8 0.59
Cham séc strc khoe 0.7 1.12
Cong nghiép 9.0 1.46
Cobng nghé théng tin 3.6 0.23
Vat liéu xay dwng 8.3 2.63
B4t dong san 14.7 1.85
Dich vu tién ich 5.3 0.42

P/E
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1538

Chiju &nh huéng tr dién bién tiéu cuc cla thj trwdng chiing
khoan My trong phién giao dich ngay hém qua cling sw bt an
clia nha dau tw v& van dé thué quan van con Ién da khién thi
trwéng rung lac va chao ddo manh. Tuy nhién lwc cau bat day
manh & céc viing gia thap da gitip VN-Index thu hep da giam
va tao mét cay nén rat chan. Két phién, chi s VN-Index déng
clra tai 1.197,13 diém (-9,94 diém ~ 0,82%), thi trwong
nghiéng vé& sb ma giam véi ty Ié ma giam/tang gia la 400/132.
Thi trwdng tiép tuc ghi nhan dién bién tich cuc, dan dat béi
nhom cd phiéu vdn hoa vira va nhé véi dong Iwe dén tir ky
vong cai thién trong céng thdng thwong mai My — Trung.
Nguéng 1.250 diém van dong vai trd khang cw then chét. Viéc
vuwot thanh céng vung nay, cung véi thanh khoan céi thién, sé
xac nhan xu hwéng hoi phuc va mé ra co hoi hwéng téi vang
muc tiéu 1.300 diém. Trong kich ban tich cic, phién 22/4 co
thé duoc xac Iap la ving day thd hai cia nhip didu chinh khi
VN-Index dap trng dwoc diéu kién néu trén. Tuy nhién, thi
trwdng van déi dién nhiéu yéu té bat 6n, dic biét trong bbi
canh ky nghi |& 30/4 — 1/5 dang dén gan khién dong tién tré
nén than trong. Nha dau tw can lwu y cac rdi ro: (1) Dién bién
kho Iwéng tir yéu té vi md, dic biét la cac tuyén bé tir chinh
quyén My; (2) Nguy co giai chép lan rong do &p lwc giam san &

P/B

3.8

27 nhiéu ma cb phiéu; (3) Dw ng’ margin toan thj trudng téng
11 manh trong quy /2025, trong khi thanh khoan chwa cai thién,

: Iam gia téng rdi ro hé théng. Chién Ivgc phu hop Iuc nay Ia duy
1.6 tri ty trong c6 phiéu & murc trung binh, han ché str dung margin
2.4 va wu tién ty trong tién mét.‘Viéc co cau dgnh muc theo hu’('yrlg
19 gidm rui ro trong cac nhip hoi ky thuat la can thiét. Ngwdng ho
4.8 tro/ khang cyw dao dong trong ving 1.140 — 1.250 diém.
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Pinh gia P/E Nhan dinh
Thij trwdng dang giao dich & mirc P/E 12,2x
1&n. Gia tri P/E trung binh trong vong 10 nam la

30 .
Trung binh o — Y 15td -2std P/E 16,2xlan.
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Dién bién giao dich rong khéi ngoai (Ty dong)

2,000
Khéi ngoai ban rong 115 ty dong tap trung vao
0 FPT (-142,2 t§), MBB (-101,9 t§), SHB (-61,9
ty). Ngwoc lai, khéi ngoai mua rong tap trung
-2,000 vao BAF (70,4 t§), VIC (51,9 t§), HPG (47,2 ty),
BMP (46,8 t§), MSN (45,6 ), VHM (42,0 t§).
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