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Thi trwéng tién té T i e, Thay doi (%)

cra 1lngay 1lthang 1 nam

Loi suat TPCP Viét Nam 5 ndm 2.40 0.3 Vang (USD/oz) 3,459.20 1.6 145 483
Lai suét lien ngan hang qua dém 4.35 -2.9  DAu WTI (USD/b) 1 thang 64.14 1.7 6.1 -22.6
Lai suét lién ngan hang 1 thang 4.55 0.0 Dé&u Brent (USD/b) 1 thang 67.22 14 -6.8 -22.7
USD/VND 25,946 -0.2 Thép (USD/tan) 434.8 -4.4 7.2 127
Loi sudt TPCP My 10 n&m 4.4 1.2 Thit heo (USD/kg) 2.0 0.3 1.8 -09
Loi suit TPCP My 3 ndm 3.8 1.2 Phan urea (USD/tan) 345.0 0.0 -104 221
Ngay 22/4, ty gia trung tam dwoc Ngan hang Nha nwéc cong bd & mirc 24.877 An Do vira &p thué nhap khau 12% dbi v&i mot sé san pham thép nhdm bao vé
VND/USD, gidm manh 30 ddng so v&i mirc niém yét trwéc d6. Ap dung bién do nganh céng nghiép trong nuéc tredc lan song thép gia ré tir nuéc ngoai. Bién phap
5%, hién ty gia USD céc ngan hang thwong mai duwgc phép giao dich la tw thué mai dy kien s& anh hwdng dén céac nha xuét khau thép I6n nhw Trung Quéc,
23.633 - 26.121 VND/USD. Han Quoc va Viét Nam.

Thi trwong von va Vi mé

Gia déong ctra  Thay d6i (%)

Tbng théng My Donald Trump tiép tuc chi trich Chu tich Cuc D tri¥ Lién bang (Fed)

Dow Jones 38,170 2.5 jerome Powell, goi ong 14 "ké thét bai tham hai va yéu cAu ha I4i sut ngay 1ap tirc
d& tranh nguy co' suy thoai kinh té. Ong Trump cho rang lam phat hién tai gan nhw
NASDAQ 17,808 -2.5 khéng dang ké va viéc giam l4i suét 1a can thiét, déng thdi chinh quyén clia 6ng
dang xem xét kha nang sa thai 6ng Powell tré'c khi nhiém ky két thic vao thang
S&P500 8,292 0.2 5/2026. Nhirng phat biéu nay da gay lo ngai vé& tinh doc 1ap clia Fed.

My vira chinh thirc ap thué cao déi véi san phdm nang lwong mét tréi nhap khau t
bbn quéc gia Bong Nam A, gébm Viét Nam, Malaysia, Thai Lan va Campuchia —
nhitng nuéc chiém téi 77% tdng lwgng pin mat trdi nhap khiu vao My nam 2024 ~
Nikkei 225 34,221 -0.2 12,9 ty USD. Dong thai nay giang don manh vao nganh san xuét nang lwong tai tao
clia khu vire, trong d6 Viét Nam chiu anh hwédng ning né.

FTSE 100 21,110 -0.5

Shanghai Shenzhen CSI 300 3,784 0.0

KOSPI Index 2,487 -0.1

Thi trwong chirng khoan

VN-INDEX Chiju anh huéng tr dién bién tiéu cuc cla thj truong chirng
khoan My trong phién giao dich ngay hém qua cung sw bat an
clia nha dau tw v& van dé thué quan van con Ién da khién thi

1,197.2 trudng rung l&c va chao dao manh. Tuy nhién luc ciu bét day
manh & cac vung gia thap da giup VN-Index thu hep da giam
va tao mét cay nén rat chan. Két phién, chi s VN-Index déng

1,177.3 ctra tai 1.197,13 diém (-9,94 diém ~ 0,82%), thi truong
nghiéng vé& sb ma giam véi ty Ié ma giam/tang gia la 400/132.

1,157.4
Chi s ddt ngét gidm sau trong phién chiéu khién cho tam ly nha dau tw
1.137.5 hoang mang bai thué quan Mg 4p thué 1én hang hoa néng lwong mat troi
! ) cia Viét Nam, tuy nhién lyc cau bat day manh mé va khién thj trwéng co
§\ ?3&\ @ \"R} Q‘\ ‘5“ ?§\ \§;\ @Q\“Q ) Q\\\Q\&\Q\“ Q\} phién thanh khoan giao dich cao thi 3 trong lich str. Thi truong c6 nhitng
Qp ,(\ ‘I'P‘ 50'\ .@) qﬁa 5} (,S-b »o .b:\ o .-g; 45.) 'b:\ (3} co' hoi/rlii ro nhw sau. Cor hi:1) Thi trudng c6 sw quay tré lai cia nha
G G BT G0, BNET ST NN N RS R q, -'1, LAl dau tw nude ngoai; 2) Luc cau bat day clia nha dau tw méi khi nhém nay

bd qua mirc day 1 trwdc do6; 3) Thong tin tich cue tir cac doanh nghiép
duoc cdng b trong cude hop dai hdi déng c¢b dong. Rdi ro: 1) Rui ro lién

Tytrong Thay doi P/E P/B quan t&i vi md, khi nhitng thong tin vé thué quan chuwa chdc chan va cac
8 phat biéu cta tng thdng Trump; 2) Tiép tuc xuét hién nhiéu cb phiéu
(VNIndex) VN-INDEX (%) giam san kich bién d6 diéu tiém &n rdi ro bi ap luc giai chap béi CTCK,

dan téi call margin chéo khién thj trueng roi vao giam domino; 3) Dw ng

Hang tiéu dung khong thiét yeu 3.2 1.49 295 3.7 margin téng thé toan thj trwéng ting manh trong q1/2025 so véi q4/2024,
Héng tiéu dﬂng thiét yéu 7.5 -0.82 398 2.7 méc du thanh khoan thi trvéng khong duoc cai thién trong thoi gian trén.
© Trong bdi canh céc yéu t6 vi mé con nhidu bét dinh va xu huéng thi
Nang lwong 2.5 -3.38 38.7 1.1 trwdng chwa rd rang, nha dau tw dwoc khuyén nghi duy tri ty trong cé
Tai chinh 45.8 050 11.0 1.6 phiéu & mirc vira phai, tan dung nhip hdi phuc ky thuat dé co cau lai
. B . . : : : = danh muc theo huéng giam thiéu rii ro. Viéc han ché sir dung margin va
Cham soc strc khée 0.7 -1.89 19.3 2.4 gia téng ty trong tién mat nén dwoc wu tién nhidm bao toan vén trong giai
A ia ~ doan hién tai. Khang cu/hd tro cda chi s6 1an ot 14 1250/1140, bién do
C?ng thIAGD = - 9.0 0.92 201 18 réng nén nha dau tw can quan ly vén chat ché.
Cobng nghé théng tin 3.6 -1.19 20.3 5.2
Vat liéu xay dwng 8.3 -1.76  17.0 1.5
Bat dong san 14.7 -0.74 31.1 1.5
Dich vu tién ich 5.8 -1.12  15.2 2.0

Nguén: Bloomberg
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Pinh gia P/E Nhan dinh
Thj trwdng dang giao dich & mirc P/E 12,2x
1&n. Gia tri P/E trung binh trong vong 10 nam la

30 .
Trung binh o — Y 15td -2std P/E 16,2xlan.
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Dién bién giao dich rong khéi ngoai (Ty dong)

2,000
Khéi ngoai mua rong 597 ty ddng tap trung vao
0 HPG (213,6 ty), MWG (183,3 ty), STB (170,5
t§), MBB (95,4 ty), VIX (93,7 t§), HVN (83,9 ),
-2,000 VRE (65,9 1), VIC (52,7 t§), ACV (52,7 ty), EIB
(45,6 ty). Nguoc lai, khéi ngoai ban rong tap
-4,000 trung vao FPT (123,7 7), KBC (104,6 tj), VNM
(60,2 ty), MSN (43,2 ty), HDB (37,0 ty), DIG
-6,000 (33,3 y), VCB (33,0 ty).
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