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1 ngày 1 tháng 1 năm

Lợi suất TPCP Việt Nam 5 năm Vàng (USD/oz) 1.6 14.5 48.3

Lãi suất liên ngân hàng qua đêm Dầu WTI (USD/b) 1 tháng 1.7 -6.1 -22.6

Lãi suất liên ngân hàng 1 tháng Dầu Brent (USD/b) 1 tháng 1.4 -6.8 -22.7
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Lợi suất TPCP Mỹ 3 năm 3.8 1.2

3,459.20

64.14

Thị trường hàng hóa
Giá đóng 

cửa

Thép (USD/tấn) 434.8
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Nguồn: Bloomberg

Thị trường vốn và Vĩ mô

67.22

Lợi suất TPCP Mỹ 10 năm 4.4 1.2

Phân urea (USD/tấn) 345.0

Tổng thống Mỹ Donald Trump tiếp tục chỉ trích Chủ tịch Cục Dự trữ Liên bang (Fed) 

Jerome Powell, gọi ông là "kẻ thất bại thảm hại" và yêu cầu hạ lãi suất ngay lập tức 

để tránh nguy cơ suy thoái kinh tế. Ông Trump cho rằng lạm phát hiện tại gần như 

không đáng kể và việc giảm lãi suất là cần thiết, đồng thời chính quyền của ông 

đang xem xét khả năng sa thải ông Powell trước khi nhiệm kỳ kết thúc vào tháng 

5/2026. Những phát biểu này đã gây lo ngại về tính độc lập của Fed.

Mỹ vừa chính thức áp thuế cao đối với sản phẩm năng lượng mặt trời nhập khẩu từ 

bốn quốc gia Đông Nam Á, gồm Việt Nam, Malaysia, Thái Lan và Campuchia – 

những nước chiếm tới 77% tổng lượng pin mặt trời nhập khẩu vào Mỹ năm 2024 ~ 

12,9 tỷ USD. Động thái này giáng đòn mạnh vào ngành sản xuất năng lượng tái tạo 

của khu vực, trong đó Việt Nam chịu ảnh hưởng nặng nề.

Thị trường chứng khoán

Thay đổi (%)

Ấn Độ vừa áp thuế nhập khẩu 12% đối với một số sản phẩm thép nhằm bảo vệ 

ngành công nghiệp trong nước trước làn sóng thép giá rẻ từ nước ngoài. Biện pháp 

thuế mới dự kiến sẽ ảnh hưởng đến các nhà xuất khẩu thép lớn như Trung Quốc, 

Hàn Quốc và Việt Nam.

Ngày 22/4, tỷ giá trung tâm được Ngân hàng Nhà nước công bố ở mức 24.877 

VND/USD, giảm mạnh 30 đồng so với mức niêm yết trước đó. Áp dụng biên độ 

5%, hiện tỷ giá USD các ngân hàng thương mại được phép giao dịch là từ 

23.633 - 26.121 VND/USD.

Ngành Tỷ trọng Thay đổi P/E P/B 

(VNIndex) VN-INDEX (%)
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Chịu ảnh hưởng từ diễn biến tiêu cực của thị trường chứng 
khoán Mỹ trong phiên giao dịch ngày hôm qua cùng sự bất an 
của nhà đầu tư về vấn đề thuế quan vẫn còn lớn đã khiến thị 
trường rung lắc và chao đảo mạnh. Tuy nhiên lực cầu bắt đáy 
mạnh ở các vùng giá thấp đã giúp VN-Index thu hẹp đà giảm 
và tạo một cây nến rút chân. Kết phiên, chỉ số VN-Index đóng 
cửa tại 1.197,13 điểm (-9,94 điểm ~ 0,82%), thị trường 
nghiêng về số mã giảm với tỷ lệ mã giảm/tăng giá là 400/132.

Chỉ số đột ngột giảm sâu trong phiên chiều khiến cho tâm lý nhà đầu tư 
hoang mang bởi thuế quan Mỹ áp thuế lên hàng hóa năng lượng mặt trời 
của Việt Nam, tuy nhiên lực cầu bắt đáy mạnh mẽ và khiến thị trường có 
phiên thanh khoản giao dịch cao thứ 3 trong lịch sử. Thị trường có những 
cơ hội/rủi ro như sau. Cơ hội:1) Thị trường có sự quay trở lại của nhà 
đầu tư nước ngoài; 2) Lực cầu bắt đáy của nhà đầu tư mới khi nhóm này 
bỏ qua mức đáy 1 trước đó; 3) Thông tin tích cực từ các doanh nghiệp 
được công bố trong cuộc họp đại hội đồng cổ đông. Rủi ro: 1) Rủi ro liên 
quan tới vĩ mô, khi những thông tin về thuế quan chưa chắc chắn và các 
phát biểu của tổng thống Trump; 2) Tiếp tục xuất hiện nhiều cổ phiếu 
giảm sản kịch biên độ điều tiềm ẩn rủi ro bị áp lực giải chấp bởi CTCK, 
dẫn tới call margin chéo khiến thị trường rơi vào giảm domino; 3) Dư nợ 
margin tổng thể toàn thị trường tăng mạnh trong q1/2025 so với q4/2024, 
mặc dù thanh khoản thị trường không được cải thiện trong thời gian trên. 
Trong bối cảnh các yếu tố vĩ mô còn nhiều bất định và xu hướng thị 
trường chưa rõ ràng, nhà đầu tư được khuyến nghị duy trì tỷ trọng cổ 
phiếu ở mức vừa phải, tận dụng nhịp hồi phục kỹ thuật để cơ cấu lại 
danh mục theo hướng giảm thiểu rủi ro. Việc hạn chế sử dụng margin và 
gia tăng tỷ trọng tiền mặt nên được ưu tiên nhằm bảo toàn vốn trong giai 
đoạn hiện tại. Kháng cự/hỗ trợ của chỉ số lần lượt là 1250/1140, biên độ 
rộng nên nhà đầu tư cần quản lý vốn chặt chẽ.
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Khối ngoại mua ròng 597 tỷ đồng tập trung vào 

HPG (213,6 tỷ), MWG (183,3 tỷ), STB (170,5 

tỷ), MBB (95,4 tỷ), VIX (93,7 tỷ), HVN (83,9 tỷ), 

VRE (65,9 tỷ), VIC (52,7 tỷ), ACV (52,7 tỷ), EIB 

(45,6 tỷ). Ngược lại, khối ngoại bán ròng tập 

trung vào FPT (123,7 tỷ), KBC (104,6 tỷ), VNM 

(60,2 tỷ), MSN (43,2 tỷ), HDB (37,0 tỷ), DIG 

(33,3 tỷ), VCB (33,0 tỷ).

Nhận địnhĐịnh giá P/E 

Thị trường đang giao dịch ở mức P/E 12,2x 

lần. Giá trị P/E trung bình trong vòng 10 năm là 

16,2x lần.
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Diễn biến giao dịch ròng khối ngoại (Tỷ đồng)
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