DSTOCK COMPASS

LA BAN THI TRUONG

Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 nam 2.39 0.1
Lai suét lien ngan hang qua dém 4.48 9.3
Lai suat lién ngan hang 1 thang 4.55 0.0
USD/VND 25,888 0.1
Loi sudt TPCP My 10 ndm 4.3 -1.2
Loi suit TPCP My 3 ndm 3.8 -1.2

Ngay 21/4, chi s6 DXY gidm manh xuéng 98, danh d4u muc thap nhéat trong
vong 3 nam, do lo ngai vé& sy doc l1ap clia Fed da lam suy yéu tam ly thj triong
sau khi Tdng thdng Trump de doa sa thai Chu tich Fed Jerome Powell.

La ban thj trwéng
21/04/2025

Thi tredmg hang héa  C° d‘;;g : ngTa:/‘a‘; ‘t":é:n(;%’ -
Vang (USD/oz) 3,383.00 22 120 411
Dau WTI (USD/b) 1 thang 62.75 -3.0 8.1 -245
D&u Brent (USD/b) 1 thang 66.05 -2.8 -85 -243
Thép (USD/tan) 456.4 -0.1 29 -88
Thit heo (USD/kg) 2.0 0.2 1.5 -07
Phan urea (USD/tan) 345.0 0.0 -104 221

Ngay 21/4, gia vang da vwot 3.394 USD/ounce, dat mirc ky luc méi do déng USD
suy yéu va nhu cau trd 4n an toan ting cao.

Thi trwng von va Vi mé

Giadongclra  Thay doi (%)

Dow Jones 39,142 -1.3
NASDAQ 18,258 0.0
S&P500 8,276 0.0
FTSE 100 21,206 -0.5
Nikkei 225 34,280 -1.3
Shanghai Shenzhen CSI 300 3,785 0.3
KOSPI Index 2,488 0.2

Trung Quédc chi trich cac quéc gia ky théa thuan thuwong mai véi My gay tén hai dén
loi ich ctia minh va canh bao sé& c6 bién phap dap tra. B Thuong mai Trung Québc
tuyén bé rdng nhin nhwéng khong mang lai hoa binh va théa hiép sé khong duoc
tén trong. Trung Quéc khang dinh sé& kién quyét bao vé lgi ich quéc gia va sén sang
phan &ng twong x&ng néu bj tdn hai.

Téng théng My Donald Trump d4 liét ké 8 hanh vi gian 1an thwong mai phi thué quan
ma 6ng cho la gay hai cho doanh nghiép My. Céc hanh vi nay bao gdm: thao ting
tién t&, ap dung thué gia tri gia tdng nhw mét hinh thirc thué quan, ban pha gia, tro
cép xuét khau, tiéu chudn bao hd nganh néng nghiép, tiéu chuén k¥ thuat mang tinh
bao hd, lam hang gia va vi pham sé& hiru tri tué, cling véi viéc tai xuat hang héa dé
né thué quan. Ong Trump canh bao rang nhitng chinh sach nay co thé lam tén hai
méi quan hé thwong mai véi My va nhan manh sé ap dung mirc thué déi (rng cao
hon déi véi cac qubc gia vi pham

Thi trwong chirng khoan

VN-INDEX
1,232.0
1,227.1
1,222.2
1,217.3

Tytrong Thaydéi P/E
(VNIndex) VN-INDEX (%)
Hang tiéu dung khéng thiet yeu 3.2 -0.82 284
Hang tiéu dung thiét yéu 7.5 0.00 38.8
Nang lwong 2.5 -0.99 40.9
Tai chinh 45.8 -0.77 11.0
Cham séc strc khée 0.7 0.43 19.7
Cong nghiép 9.0 -1.18 20.5
Co6ng nghé théng tin 3.6 -0.13 205
Vat liéu xay dwng 8.3 -1.80 17.2
Bat dong san 14.7 -1.85 323
Dich vu tién ich 5.3 -0.34 16.0

Dong tién trén thj trwdng tam lanh trwéc nhitng bién dong khd
lwéng tir cude chién tranh thwong mai. Ngoai ra, tam Iy nha
dau tw ciing chju tac dong tiéu cwe tlr nhém cb phiéu try. Két
phién, chi s6 VN-Index dong ctva tai 1.207,07 diém (-12,05
diém ~ 0,99%), thi trwdng nghiéng vé s6 ma giam voi ty 1&é ma
tang/giam gia 1a 181/339.

Thi trwéng tiép tuc ghi nhan xu hwéng diéu chinh do ap lwc
ban tir nhém cb phiéu vén hoa Ién, trong khi dién bién phan
héa ngay cang rd nét gitra cac mé co két qua kinh doanh quy
tich cwc va nhirng doanh nghiép bao cado kém kha quan. Chi
s6 dao ddng véi bién do rong, phan anh hoat dong chét Ii va
tai co' cAu danh muc ctia nha dau tw. Tuy nhién, dong tién van
chwa thuc sy quay tré lai, khién thanh khoan thj trwong co
d4u higu suy gidm. Hién tai, chi sb dang dao déng quanh
ngudng hd trg tam Iy quan trong 1.200 diém — duoc xem la
viing tich Ity ngan han trwéc khi thi treerng cé thém dir liéu tir
céc yéu t6 vi mo, bao gdbm dién bién dam phan thwong mai My
- Trung va cac chinh sach didu hanh trong nwéc. Trong ngén

P/B han, kha nang cao VN-Index sé tiép tuc van dong trong bién
d6 1.160-1.250 diém dé hap thu cac thong tin méi. Trong bdi
canh céc yéu tb vi mo con nhidu bét dinh va xu hwéng thi

3.5 tredng chwa r6 rang, nha dau tw dwoc khuyén nghi duy tri ty

2.7 trong ¢ phiéu & murc viva phai, tan dung nhip hdi phuc k§

1.2 thut dé co' cau lai danh muc theo hudng giam thiéu rdi ro.

’ Viéc han ché st’r‘dung margin va gia téng ty trong tién mat nén
1.6 dwoc wu tién nham bao toan vén trong giai doan hién tai.
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Dinh gia P/E Nhan dinh
Thi trwdng dang giao dich & mic P/E 12,2x
1&n. Gia tri P/E trung binh trong vong 10 nam la
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Dién bién giao dich rong khéi ngoai (Ty déng)

2,000
Khéi ngoai mua rong 172 ty ddng tap trung vao
0 FPT (156,6 t), VIC (152,66 ty), EIVFVN30
(74,55 t§), SHB (65,80 ty). Nguoc lai, khéi
-2,000 ngoai ban rong tap trung vao HCM (-135,3 ty),
TPB (-55,04 t}), VHM (-38,84 ty), PNJ (-32,39
-4,000 ty), VIX (-31,55 ty), VCI (-27,54 ty).
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