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Thi trwéng tién té T i e, Thay doi (%)
cra 1lngay 1lthang 1 nam
Loi suat TPCP Viét Nam 5 ndm 2.38 0.1 Vang (USD/oz) 3,216.00 -0.2 7.2 36.5
Lai suét lien ngan hang qua dém 4.10 1.2 DAu WTI (USD/b) 1 thang 61.97 0.8 7.8 -27.7
Lai suét lién ngan hang 1 thang 4.50 0.0 Dé&u Brent (USD/b) 1 thang 65.24 0.7 -7.6  -27.9
USD/VND 25,823 -0.3 Thép (USD/tan) 458.2 -0.2 -3.0 -7.7
Loi sudt TPCP My 10 n&m 4.5 -1.0 Thit heo (USD/kg) 2.0 1.8 2.5 -2.1
Loi suit TPCP My 3 ndm 4.0 -1.0 Phan urea (USD/tan) 345.0 45 -11.5 221
Ngay 14/4, ty gia trung tam duwoc Ngan hang Nha nwéc cong bd & mirc 24.886 Ngay 14/4, gia vang trong nuwéc tiép tuc tang manh, véi vang miéng SJC dat
VND/USD, gidm sau thém 37 ddng so v&i mire niém yét cudi tuan qua. Ap dung murc cao nhét lich st» 107 triéu ddng/lwgng & chidu ban ra va 104,5 triéu
bién d6 5%, hién ty gia USD cac ngan hang thwong mai dwoc phép giao dich la ddng/lwgng & chiéu mua vao tai nhiéu hé théng

ttr 23.642 - 26.130 VND/USD.

Thi trwong von va Vi mé

Gia déong ctra  Thay d6i (%)

Xuét khdu Trung Quéc trong thang 3 téng 12,4%, vuot ky vong do cac doanh nghiép tranh tha

Dow Jones 40,213 1.6 van chuyén hang tréc khi thué My téng cao, trong khi nhap khau gidm 4,3%, phan anh nhu cau
ndi dia yéu. Trong hai thang dau nam, xuét khau chi tang 2,3% va nhap khau giam manh 8,4%.
” ) N A e A
NASDAQ 18,690 1.9 Chién tranh thwong mai leo thang véi thué suat 1én toi 145% tir My va 125% tir Trung Quoc

dang gay strc ép 1én 1én kinh té Trung Quéc. Du Bac Kinh muén dat téng trudng khoang 5%,
nhung nhiéu t& chirc nhw Goldman Sachs d& ha dy bao xuéng con 4% do tiéu dung suy yéu va

S&P500 8,112 1.9 ap lyc thué quan.
Vao ngay 11/4, chinh quyén My thdng bao mi&n triy thué dbi (ng cho cac san pham céng nghé
FTSE 100 201876 2.5 nhu dién thoai, may tinh va chip, mang lai hy vong cho céc cong ty cong nghé Ién nhu Apple va
Nvidia. Tuy nhién, chi hai ngay sau, Téng thdng Trump va B trudng Thwong mai Howard
Nikkei 225 33.982 1.2 Lutnick tuyén b réng cac mién trir nay chi la tam thdi va sé sém bj ddo nguoc, véi cac san
s .

pham cong nghé du kién phai chju mc thué méi trong vong mét hodc hai thang téi. Dong thai
. nay lam day Ién sy bat &n va chi trich tir cac nha lap phap Dang Dan chd, cho réng chinh sach
Shanghal Shenzhen CSI 300 3,759 0.2 thué quan clia 6ng Trump dang gay ra sw hén loan va khiing hoang uy tin cho chinh quyén.

KOSPI Index 2,456 1.0

Thi trwong chirng khoan

Thi tredng tiép tuc dén nhan théng tin tich cuc vé thué
VN-INDEX quan clia chinh quy&n Téng thdng Trump. Tiép da hdi
phuc, do réng thi trwdng cling nhw thanh khoan déu cho
1.240.2 thay dau hiéu lac quan. Két phién, chi s6 VN-Index déng
! clra tai 1.241,44 diém (+18,98 diém ~ 1,55%), thi truong
nghiéng v& s6 ma tang véi ty 1& ma ting/giam gia 1a
1,234.3 311/179.

Thi trwdng trong thoi gian t6i co thé tlep tuc xu hwéng
1,228.4 phuc hdi, tuy nhién dw dia ting dang dan thu hep khi chi
s6 VN-Index tién sat viing khang cw manh 1.250 diém. Ap
lwe ban c6 kha nang gia téng tai vang 1.220-1.250 diém,

1,222.5
! dac biét trong bbi canh dong tién ngan han (T+) va hoat
?*s:?‘s} \\S“ ?‘3:) ?3‘; ~ Q‘x\Q‘& < Q“‘;Q‘x:\q“"\ Q"b dong tai co cAu danh muc ctia cac quy dang hién hivu. Sy
q@q{\ q*‘}.-i"q"ga '96"\6-} .@‘Q@i@.\\- S ,\"55,\"*? V¥ ,1,"3’ phuc héi ciing cé th& mang tinh phan héa khi mua cong bé

két qua kinh doanh quy 1/2025 bat dau hé 16, véi wu thé
thuoc v& nhi*ng doanh nghiép c6 nén tang co ban tét va
két qua vuot ky vong. Mac du ky vong tir doan dam phan
(VNIndex) VN-INDEX (%) thwong mai co thé tao ra moét sb hiéu wng tam ly tich cwe,

Tytrong Thayddi P/E P/B

5 A - ~ Y- nhwng V|ec thiéu vang thong tin cu thé vé chinh sach thué
Hgng t!?u dl‘mg kheng}hlet yeu 3.2 464 285 3.5 khién yeu té bét dinh tlep tuc chi phéi tam ly nha dau tw.
Hang tiéu dung thiét yéu 7.5 148 39.1 2.8 Trong bi canh do, chién lvoc phu hop 1a bdo toan thanh
Nang lwong 25 1.75 43.6 1.2 qué da dat dwoc va duy tri sy than trong, déc biét véi cac
Tai chinh 45.8 -0.01 10.7 1.7 danh muc dang st dung don bay tai chinh. Nha dau tw
Cham soc stre khde 0.7 0.71 20.4 25 dwoc khuyén nghi han ché st dung margin va cho doi tin

A A : : : : hiéu xac nhan rd rang hon vé xu hwéng trudc khi thye
Cong nghiép 9.0 2.77 213 19 hién cac quyét dinh giai ngan moi. Ngu'cyng hé tro gan
Cobng nghé théng tin 3.6 0.27 21.8 5.5 nhat clia VN-Index hién nam tai 1.160 diém, trong khi viing
Vat liéu xay dwng 8.3 299 183 1.6 khang cw manh 1a 1.250 diém.

B4t dong san 14.7 490 333 1.7
Dich vu tién ich 5.3 1.63 16.2 2.0

Nguén: Bloomberg
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Pinh gia P/IE Nhan dinh
Thi trwong dang giao dich & mirc P/E
12,2x lan. Gia tri P/E trung binh trong

+25Std —===-- +15td ====--- 1Std -2 5td P/E vong 10 nam 14 16,2x lan.

30

Trung binh

25

15

10

5
T3/15 T3/16 T3/17 T3/18 T3/19 T3/20 T3/21 T3/22 T3/23 T3/24

Dien bien giao dich rong khoi ngoai (Ty dong)
2,000
Khéi ngoai ban rong 314 ty déng tap
0 trung vao FPT (-195,2 ty), HCM (-124,7
1), VNM (-118,2 ty), GMD (-111,0 ty),
SHB (-97,5 ty). Ngwoc lai, khdi ngoai

-2,000 mua rong tap trung vao HPG (298,0 ty),
ACB (159,2 t§), VHM (148,0 ty), MWG
-4.000 (98,97 1y), VIC (88,5 ty), HVN (67,6 ty).
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