DSTOCK COMPASS
LA BAN THI TRUONG

Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 nam 2.38 0.3
Lai suét lien ngan hang qua dém 4.00 0.0
Lai suat lién ngan hang 1 thang 4.40 0.0
USD/VND 25,997 -0.8
Loi sudt TPCP My 10 n&m 4.2 -0.1
Loi suit TPCP My 3 ndm 3.8 -0.1

Ddng nhan dan té 7,36 di mot USD, danh dau phién gidm thi ba lién tiép va
cham muc thdp nhét trong vong 2 ndm qua, do lo ngai vé cang thang thwong
mai My - Trung leo thang

La ban thj trwéng
08/04/2025

Thi tredmg hang héa  C° dz;g : ngTa:/‘a{ ?:é:n(;%) -
Vang (USD/oz) 3,000.10 1.7 30 287
Dau WTI (USD/b) 1 thang 60.91 0.3 9.1 -295
D&u Brent (USD/b) 1 thang 64.36 0.2 -85 -288
Thép (USD/tan) 459.3 0.5 29 72
Thit heo (USD/kg) 2.0 0.3 08 -45
Phan urea (USD/tan) 330.0 6.5 -154 10.0

Gia dau thd ngay 7/4 gidm 2%, danh dau mirc dong clra thap nhét ké tir thang 4/2021, do lo ngai
réng cac mirc thué thwong mai méi cia Téng thdng My Donald Trump cé thé day nén kinh t&
toan cau vao suy thodi va lam gidm nhu ciu néng luong.

Thi trwng von va Vi mé

Gia dong ctra

Thay d6i (%)

Dow Jones 37,966 -0.9
NASDAQ 17,431 0.2
S&P500 7,854 2.0
FTSE 100 20,069 1.4
Nikkei 225 33,013 6.0
Shanghai Shenzhen CSI 300 3,651 1.7
KOSPI Index 2,334 0.3

Vao ngay 7/4/2025, Tdng théng My Donald Trump de doa sé &p thué bd sung 50%
dbi v&i hang héa Trung Quéc néu Bac Kinh khong rut lai mire thué tra diia 34% da
ap lén hang héa My. Trudc do, 6ng Trump da ap thué 34% 1én hang héa Trung
Quéc, cuing v&i mire thué 20% dwoc ban hanh hdi thang 3. Néu khang cé sw
nhuong bd, tdng murc thué méi cé thé ting 1én 104%, 1am leo thang céng théng
trong cudc chién thwong mai gitra hai nén kinh té& 1on nhét thé gici.

Tha twéng Pham Minh Chinh d4 d& nghi Hoa Ky hoan ap thué déi véi hang hoa Viét
Nam it nhat 45 ngay dé tao didu kién cho dam phan va chuyén tiép trang thai. Ong
nhan manh viéc tiép can va dam phan nham dat dwoc thda thuan song phwong,
hwéng téi can bing thuwong mai bén vikng va cé loi cho ca hai bén. Tha twéng ciing
chi dao cac bd, nganh lién quan ra soat va giai quyét cac quan tam cla Hoa Ky,
ddng thi kiém soat chit ché xuét x(» hang héa theo quy dinh phap luat Viét Nam.

Thi trwong chirng khoan
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Tytrong Thayddi P/E
(VNIndex) VN-INDEX (%)
Hang tiéu dung khéng thiet yeu 3.2 -6.70 25.0
Hang tiéu dung thiét yéu 7.5 -5.54 37.6
Nang lwong 2.5 -6.84 40.8
Tai chinh 45.8 -6.68 9.9
Cham séc strc khée 0.7 -4.17 18.3
Cong nghiép 9.0 -6.07 20.5
Co6ng nghé théng tin 3.6 -6.98 19.4
Vat liéu xay dwng 8.3 -6.63 17.4
Bat dong san 14.7 -6.11 315
Dich vu tién ich 5.3 -6.01 15.1

Chiju anh hwéng trwéc dién blen tiéu cwe cua thi trwong chirng
khoan thé gi¢i, da ban thao ¢ phiéu da nhanh chong quay tre
lai ngay tir khi VN-Index m& clra tré lai sau ky nghl 8. VN-
Index glam gan hét bién do cung dw ban gla san & nhiéu cd
phiéu. Két phién, VN-Index giam 77,88 diém (- 6,43%) dirng
chan & méc 1.132,79 diém. Thj trwdng nghiéng hoan toan vé
s6 ma giam voi ty 1é ma gidm/tang gia la 506/11, trong d6 265
ma giam san.

Thi trwerng chirng khoan mé clva tré lai sau ky nghi I& véi
trang thai tiéu cwc rd nét khi do rong thi truong nghiéng han vé
bén ban, c6 t&i 95% cb phiéu gidm gia. Trong phién T+2,5 clia
giao dich ngay 3/4 (voi gia tri khop lénh dat 40.000 ty ddng),
lwc cau bét day gan nhw khong xuét hién khién thanh khoan
sut giam manh chi sau 30 phit dau phién 8/4. Ap luc giai chap
(margin call) va hién twong call chéo gitra cac ma la nguyén
nhan chinh khién thj trwéng roi vao trang thai “déng bang’.
Néu nam 2024, dong tién margin tir khdi t chirc trong nwdc
da giup VN-Index dirng virng trwée ap lwe ban r(‘Jng ctia khéi
ngoai, thi hién tai thi truong dang déi dién véi rdi ro “thién nga

P/B den” —cu thé 1a quyet dinh &p thué déi wng 46% bét ngo o
phia My. Dién bién nay da khién nhidu cé phiéu bj g|a| chap
manh, lam mét hoan toan luc d& k¥ thuat trong ngan han.

3.1 Trong bbi canh nhay cam nay, nha dau tw nén han ché st

2.6 dung margin va wu tién quan sat, chwa nén gidi ngan sém.

11 Viéc theo doi sat céq d{)ng thai dérp phan thwong mai gitra

. Viét Nam va My la can thiét, b&i bat ky tin hiéu tich cwe nao ti

1.5 phia chinh sach c6 thé tao didu kién cho dong tién quay tré lai.

23 Tuy nhién, viing hd tro' hién tai rat kho xac dinh, chi mang tinh
tham khao quanh cac méc tam Iy nhw 1.100 va 1.000 diém —

1.8 noi c6 thé xuét hién luc cau ky thuat, phi hop dé nha dau tw

4.9 can nhic co cau lai danh muc.
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Pinh gia P/E Nhan dinh
Thi trwdng dang giao dich & mirc P/E

30 12,2x 1&n. Gia trj P/E trung binh trong

Trung binh +25td —=---- +15td —=-=--- 15td -2 std P/E vong 10 nam la 16,2x lan.
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Dién bién giao dich rong khéi ngoai (Ty déng)

1,000
0 Khéi ngoai ban rong 3721 ty ddng tap
trung vao MBB (-691,79 ty), TPB (-
-1,000 355,31 ty), FPT (-339,31 ty), VNM (-
-2,000 309,27 ty), VCB (-267,43 ty), STB (-
246,30 1Y), SSI (-244,39 ty), TCB (-
-3,000 198,79 1), MWG (196,72 t§).
-4,000 Nguoc lai, khéi ngoai mua rong tap
9 9 5 o 5 o o o o ™ trung vao VCG (26,07 ty), VRE (20,76
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