DSTOCK COMPASS
LA BAN THI TRUONG

Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 nam 2.37 3.7
Lai suét lien ngan hang qua dém 4.00 2.4
Lai suat lién ngan hang 1 thang 4.40 0.0
USD/VND 25,797 0.0
Loi sudt TPCP My 10 n&m 4.0 -1.1
Loi suit TPCP My 3 ndm 3.6 -1.1

Chi s6 DXY giam tlr m&rc 104 xudng con 101,5. Ngoai ra, loi suét trai phiéu
chinh phi My ky han 10 ndm gidm t&r 4,15% xudng con 4,04%, mirc thap nhét
trong vong 6 thang, khi nha d3u tw @ x6 vao céc tai san an toan.

La ban thj trwéng
04/04/2025

Thi tredmg hang héa  C° dz;g : ngTa:/‘a{ ?:é:n(;%) -
Vang (USD/oz) 3,090.00 0.2 58 35.0
Dau WTI (USD/b) 1 thang 66.45 -0.7 2.7 -233
D&u Brent (USD/b) 1 thang 69.66 -0.7 1.9 -232
Thép (USD/tan) 465.0 0.1 27 79
Thit heo (USD/kg) 2.0 -0.5 0.3 -36
Phan urea (USD/tan) 310.0 46 -205 33

N&m 2024, Viét Nam xut khau sang My dat 119,5 ty USD, tang 23,17% so v&i 2023. Cac mat
hang xuét khau chinh gdm may vi tinh, dién t& (23,2 ty USD), may méc (22,05 ty USD), dét may
(16,15 ty USD) va dién thoai (9,82 ty USD). 10 m&t hang I6n nhét chiém 82,46% t6ng kim ngach.

Thi trwng von va Vi mé

Giadongclra  Thay doi (%)

Dow Jones 40,546 -4.0
NASDAQ 18,521 -5.4
S&P500 8,475 -1.6
FTSE 100 21,717 -3.0
Nikkei 225 33,818 -2.6
Shanghai Shenzhen CSI 300 3,862 -0.6
KOSPI Index 2,445 -1.7

M§ da ap thué nhap khau ddi (’ng 46% Ién hang hoa Viét Nam, cao hon so véi cac
nwéc nhw Thai Lan (36%) va An Do (26%), khién gia hang Viét Nam tai My téng
hon déi thi 10-20%. Téng théng Donald Trump tuyén bb mirc thué téi thiéu 10% ddi
Vi tht ca hang nhap khau, véi mirc cao hon cho khodng 60 quéc gia c6 tham hut
thwong mai I&n véi My. Cac chuyén gia lo ngai dong thai nay sé anh hwéng tiéu cuc
dén xuét khdu cua Viet Nam va c6 thé din dén céc bién phap tra dia ti» cac quéc
gia bj anh hwéng.

Trung Quédc da kéu goi My hiiy bd ngay lap ttic cac mirc thué quan déi 'ng méi
dwoc ap dat, déng thoi de doa sé thye hién céc bién phap dap trd manh mé. Cac
murc thué nay, do Téng thdng Donald Trump cong b, bao gbm thué téi thidu 10%
dbi v&i tht ca hang héa nhap khau va mie cao hon déi véi khodng 60 quéc gia co
thang dw thwong mai I6n véi My, trong d6 Trung Quéc chju thué 34%. Ngoai Trung
Quéc, cac qubc gia nhu Canada, Han Quéc va Australia ciing bay té sy khong hai
16ng va xem xét cac bién phap déi pho.

Thi trwong chirng khoan
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Tytrong Thaydéi P/E
(VNIndex) VN-INDEX (%)
Hang tiéu dung khong thiét yéu 3.0 -4.73 248
Hang tiéu dung thiét yéu 7.2 -3.24 37.9
Nang lwong 2.3 -6.56 44.0
Tai chinh 43.4 -4.10 10.2
Cham séc strc khée 0.7 -3.74 19.0
Cong nghiép 8.6 -4.07 215
Co6ng nghé théng tin 3.4 -5.11  20.0
Vat liéu xay dwng 7.8 -5.64 18.4
Bat dong san 14.4 -0.59 32.6
Dich vu tién ich 5.1 -4.35 15.9

D6n nhan thang tin vé viec My ap thué 46% Ién hang hoa xuét
khau ctia Viét Nam la mét cu s6c ddi vei nha dau tw. Thi
trwdng chim trong séc dé va hang loat ¢ phiéu da giam kich
bién dd. Két phién, chi s6 VN-Index déng clra tai 1.229,84
diém (-87,99 diém ~ 6,68%), thi trwong nghiéng vé sb ma
gidm voi ty 1& ma tang/giam gia 1a 13/517, s6 lwong ma gidm
san la 263 ma.

Quyét dinh ap dét thué quan déi (rng ctia Téng théng Donald
Trump dé tao ra mot ct sbc 1on déi véi thi trwdng tai chinh
toan cau. C4c thi trwéng chirng khoan trén thé gi¢i dong loat
lao déc, phan &nh tam Iy hoang loan va xu hwéng né tranh rdi
ro cGia nha dau tw. Cu thé, Vn-Index gidm manh 6,68%, twong
dwong gan 88 diém, day |a phién gidm Ién nhéat lich siv sau
hon 24 nam. Vé trién vong trong thoi gian t&i, dién bién thi
trwéng & phu thudc 1én vao cach cac quéc gia b anh huéng
phan (rng va mrc dé nghiém trong clia cac bién phap tra dia.
Néu Trung Quéc, EU, va céac nwéc khac ap dung thué quan
dap trd manh mé, cang thang thwong mai c6 thé leo thang,
day gia vang va trai phiéu chinh pha tiép tuc tang, trong khi

P/B ddng USD (DXY) va cac thj treéng chivng khoan toan ciu chiu
thém 4ap Iwc gidm sau hon. Ngwoc lai, néu Trump didu chinh
chinh sach thué quan theo hwéng 6n hoa hon hodc dat duqc

3.2 théa thuan véi mot sé déi tac Ion, tam ly thj trwedng c6 thé 6n

2.7 dinh tré lai, giGp chirng khoan phuc hdi phan nao va glam bot

1.2 ap lwc lén DXY. Hién tai, VN-Index c6 hé tro trendline nam tai

’ 1220, tuy nhién sé khong mang nhiéu y nghla b&i da sb nha

1.6 dau tw dang quan tri rdi ro quyét liet. Nha dau tw khong st

24 dung margin dé bat day va dua ty trong cb phiéu, tién mat vé
mirc hop ly. Ngudng hé tro/khang cw 1an lwot 1a 1170/1280

19 gigm.
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Pinh gia P/E Nhan dinh
Thi trwdng dang giao dich & mirc P/E

30 14,6x 1&n. Gia trj P/E trung binh trong

Trung binh +25td —=---- +15td —=-=--- 15td -2 std P/E vong 10 nam la 16,2x lan.
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Dién bién giao dich rong khéi ngoai (Ty déng)

1,000
0 Khéi ngoai ban rong 3721 ty ddng tap
trung vao MBB (-691,79 ty), TPB (-
-1,000 355,31 ty), FPT (-339,31 1), VNM (-
-2.000 309,27 ty), VCB (-267,43 ty), STB (-
246,30 ty), SSI (-244,39 ty), TCB (-
-3,000 198,79 ty), MWG (196,72 ty).
-4,000 Nguworc lai, khéi ngoai mua rong tap
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