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1 ngày 1 tháng 1 năm

Lợi suất TPCP Việt Nam 5 năm Vàng (USD/oz) 0.0 3.7 38.9

Lãi suất liên ngân hàng qua đêm Dầu WTI (USD/b) 1 tháng 0.4 1.0 -15.1

Lãi suất liên ngân hàng 1 tháng Dầu Brent (USD/b) 1 tháng 0.5 1.1 -15.0
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​Giá heo hơi ngày 26/3 giảm mạnh, đặc biệt tại miền Bắc, nơi giá giảm từ 

1.000 đến 4.000 đồng/kg, đưa mức giá xuống còn 68.000 - 69.000 đồng/kg. 

Sự giảm giá này chủ yếu do lượng cung heo ồ ạt đổ ra thị trường.​

Ngày 26/3, tỷ giá trung tâm được Ngân hàng Nhà nước công bố ở mức 24.851 

VND/USD, tăng 4 đồng so với mức niêm yết trước đó. Áp dụng biên độ 5%, 

hiện tỷ giá USD các ngân hàng thương mại được phép giao dịch là từ 23.608 - 

26.094 VND/USD.
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Nguồn: Bloomberg

Thị trường vốn và Vĩ mô

73.35

Lợi suất TPCP Mỹ 10 năm 4.3 0.1

Phân urea (USD/tấn) 325.0

Báo cáo mới nhất của US Conference Board cho thấy niềm tin của người 

tiêu dùng tiếp tục suy giảm, đánh dấu tháng giảm thứ tư liên tiếp. Cụ thể, chỉ 

số niềm tin tiêu dùng đạt 92,9, thấp hơn mức dự báo 93,5, trong khi tâm lý 

kỳ vọng vào tương lai chạm mức thấp nhất trong hơn một thập kỷ. Điều này 

phản ánh sự thận trọng ngày càng tăng của người tiêu dùng trong bối cảnh 

các mối đe dọa về thuế quan, tuy nhiên, liệu điều này có dẫn đến việc giảm 

chi tiêu hay không vẫn còn là một câu hỏi bỏ ngỏ.

​Ấn Độ đang xem xét cắt giảm hoặc gỡ bỏ thuế nhập khẩu đối với hơn một 

nửa hàng hóa Mỹ, trị giá 23 tỷ USD, trong một thỏa thuận thương mại đang 

đàm phán. Động thái này nhằm tránh các biện pháp thuế quan đáp trả từ 

Mỹ, vốn có thể ảnh hưởng đến 87% tổng xuất khẩu của Ấn Độ sang Mỹ. 

Theo thỏa thuận, Ấn Độ có thể giảm thuế đối với 55% hàng hóa Mỹ, hiện 

chịu mức thuế từ 5% đến 30%, nhằm thúc đẩy quan hệ thương mại song 

phương.
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Nhận định thị trường hàng ngày

Thị trường trở lại với diễn biến giằng co cùng tâm lý thận trọng 
của nhà đầu tư. VN-Index biến động trong biên độ khá rộng với 
lực cầu yếu ở các vùng giá xanh. Kết phiên, VN-Index giảm 
5,83 điểm (- 0,44%) tạm dừng chân ở mốc 1.326,09 điểm với 
thanh khoản khớp lệnh giảm 4,8% so với phiên giao dịch trước 
đó. Thị trường nghiêng về số mã giảm với tỷ lệ mã giảm/tăng 
giá là 287/176.

VN-Index xuất hiện cây nến đỏ với thanh khoản giảm nhẹ so 

với phiên trước đó, gần tiệm cận với đường trung bình MA20 
ngày, trong các phiên tới đây nhà đầu tư cần quan sát phản 
ứng xung quanh ngưỡng hỗ trợ này để nhận biết xu hướng 
sắp tới. Trong ngắn hạn, thị trường có thể diễn biến theo ba 
kịch bản: (1) Xuất hiện dòng dẫn dắt mới với thanh khoản cải 
thiện, củng cố đà tăng; (2) VN-Index tích lũy đi ngang trong 
biên độ 1.320-1.340 điểm, thanh khoản duy trì mức trung bình, 
tạo điều kiện cho nhóm midcap hưởng lợi; (3) Áp lực bán gia 
tăng khiến chỉ số thủng hỗ trợ 1.315-1.320 điểm, dẫn đến các 
phiên giảm mạnh ở nhóm trụ và xác định lại vùng hỗ trợ quanh 
1.300 điểm. Trong bối cảnh hiện tại, nhà đầu tư trung hạn nên 
duy trì danh mục, hạn chế sử dụng đòn bẩy tại vùng giá cao để 
kiểm soát rủi ro. Các nhịp điều chỉnh về vùng hỗ trợ quan 
trọng, đặc biệt quanh MA20 và MA50 của các cổ phiếu có nền 
tảng cơ bản tốt, có thể mở ra cơ hội tích lũy hiệu quả. Vùng hỗ 
trợ quan trọng của VN-Index hiện nằm tại 1.300 điểm, trong khi 
vùng kháng cự mạnh vẫn ở mốc 1.340 điểm.
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Thị trường đang giao dịch ở mức P/E 

14,1x lần. Giá trị P/E trung bình trong 

vòng 10 năm là 16,2x lần.

Khối ngoại bán ròng 535 tỷ đồng tập 

trung vào FPT (-308,94 tỷ), TPB (-

128,33 tỷ), DBC (-57,9 tỷ), VHM (-51,57 

tỷ), HCM (-47,34 tỷ), SAB (-41,87 tỷ). 

Ngược lại, khối ngoại mua ròng tập 

trung vào VRE (162,45 tỷ), STB (55,69 

tỷ), BID (48,67 tỷ).

Nhận địnhĐịnh giá P/E 
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