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1 ngày 1 tháng 1 năm

Lợi suất TPCP Việt Nam 5 năm Vàng (USD/oz) 0.2 2.7 40.2

Lãi suất liên ngân hàng qua đêm Dầu WTI (USD/b) 1 tháng 0.1 -3.3 -15.2

Lãi suất liên ngân hàng 1 tháng Dầu Brent (USD/b) 1 tháng 0.0 -3.5 -15.5
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​Châu Âu đang tăng cường các biện pháp bảo hộ ngành thép nội khối trước sự cạnh tranh từ 

thép nhập khẩu, đặc biệt từ Trung Quốc. Những chính sách này bao gồm hạn ngạch nhập khẩu 

và thuế chống bán phá giá nhằm bảo vệ doanh nghiệp trong nước và duy trì việc làm.

Phó Thống đốc Ngân hàng Nhà nước Việt Nam (NHNN) Phạm Thanh Hà chia 

sẻ đến 12/3/2025, tín dụng tăng 1,24% so với đầu năm (cùng kỳ tháng 2/2024 

giảm 0,74%). Trước đó, NHNN đã giao chỉ tiêu tăng trưởng tín dụng năm 2025 

cho các tổ chức tín dụng (TCTD) với mức tăng trưởng mục tiêu là 16%.
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Nguồn: Bloomberg

Thị trường vốn và Vĩ mô

72.19

Lợi suất TPCP Mỹ 10 năm 4.3 0.9

Phân urea (USD/tấn) 325.0

Nợ công của Mỹ đang trên đà tăng mạnh và có thể vượt 200% GDP vào năm 2054, 

theo dự báo của Văn phòng Ngân sách Quốc hội (CBO). Nguyên nhân chính là chi 

tiêu liên bang cao hơn thu ngân sách, đặc biệt do chi phí lãi vay và các chương trình 

an sinh xã hội ngày càng lớn. Nếu không có biện pháp kiểm soát, nợ công Mỹ có 

thể gây áp lực lên tăng trưởng kinh tế và làm giảm niềm tin của nhà đầu tư.

Tính đến ngày 15/3, Việt Nam xuất siêu gần 18 tỷ USD nhờ tăng trưởng mạnh trong 

xuất khẩu, đặc biệt từ các ngành điện tử và dệt may. Kim ngạch xuất khẩu đạt 74,58 

tỷ USD, trong khi nhập khẩu ở mức 56,63 tỷ USD, cho thấy nền kinh tế duy trì được 

cán cân thương mại tích cực. Xu hướng này góp phần củng cố dự trữ ngoại hối và 

ổn định tỷ giá hối đoái.
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Nhận định thị trường hàng ngày

Nhờ những cổ phiếu trụ đỡ tâm lý thị trường, chỉ 
số đã có sự bứt phá khá mạnh mẽ trong nửa 
cuối phiên chiều. Tuy nhiên, độ rộng thị trường 
vẫn đang nghiêng về sắc đỏ. Kết phiên, chỉ số 
VN-Index đóng cửa tại 1.330,32 điểm (+8,44 
điểm ~ 0,64%), thị trường nghiêng về số mã 
giảm với tỷ lệ mã tăng/giảm giá là 196/249.
VN-Index xuất hiện cây nến xanh thân dài đóng 
cửa cao nhất phiên, với thanh khoản tăng 17% 
so với phiên trước đó nhờ hàng loạt cổ phiếu trụ 
như VIC, VHM, VRE. Từ việc kéo một vài cổ 
phiếu trụ đơn lẻ đã giúp tâm lý thị trường ổn 
định hơn rồi sự hồi phục dần dần lan tỏa ra toàn 
thị trường. Hợp lưu hỗ trợ 1320 và MA20 khung 
ngày đóng vai trò tốt để đỡ xu hướng tăng của 
chỉ số. Trong bối cảnh hiện tại, nhà đầu tư trung 
hạn nên duy trì danh mục, hạn chế sử dụng đòn 
bẩy ở vùng giá cao nhằm kiểm soát rủi ro. Các 
nhịp điều chỉnh về vùng hỗ trợ quan trọng, đặc 
biệt quanh MA20 và MA50 của các cổ phiếu có 
nền tảng cơ bản tốt, có thể mở ra cơ hội tích lũy 
hiệu quả. Hiện tại, vùng hỗ trợ quan trọng của 
VN-Index nằm tại 1.300 điểm, trong khi vùng 
kháng cự mạnh vẫn duy trì ở mốc 1.340 điểm.
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Thị trường đang giao dịch ở mức P/E 

14,1x lần. Giá trị P/E trung bình trong 

vòng 10 năm là 16,2x lần.

Khối ngoại bán ròng 754 tỷ đồng tập 

trung vào TPB (-160,25 tỷ), LPB (-67,79 

tỷ), NVL (-58,90 tỷ), DBC (-54,62 tỷ), 

HDB (-51,54 tỷ), SAB (-49,85 tỷ), DCC (-

46,21 tỷ), GMD (-40,89 tỷ). Ngược lại, 

khối ngoại mua ròng tập trung vào VPI 

(75,28 tỷ), VRE (44,83 tỷ).
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