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1 ngày 1 tháng 1 năm

Lợi suất TPCP Việt Nam 5 năm Vàng (USD/oz) -0.2 3.4 39.1

Lãi suất liên ngân hàng qua đêm Dầu WTI (USD/b) 1 tháng -0.3 -3.6 -16.3

Lãi suất liên ngân hàng 1 tháng Dầu Brent (USD/b) 1 tháng -0.3 -3.6 -16.3
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Lợi suất TPCP Mỹ 3 năm 3.9 -0.6

3,038.80

67.89
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Nguồn: Bloomberg

Thị trường vốn và Vĩ mô

71.76

Lợi suất TPCP Mỹ 10 năm 4.2 -0.6

Phân urea (USD/tấn) 385.0

Lạm phát hàng năm của Nhật Bản giảm xuống 3,7% trong tháng 2/2025 từ mức cao 

nhất trong 2 năm là 4,0% vào tháng trước, chủ yếu do giá điện và gas hạ nhiệt sau 

khi chính phủ tái áp dụng trợ cấp năng lượng. Giá thực phẩm tăng chậm lại, trong 

khi lạm phát giảm ở các lĩnh vực y tế, giải trí và hàng hóa khác, nhưng tăng đối với 

giao thông, nội thất và truyền thông. Lạm phát cơ bản giảm xuống 3,0% từ mức cao 

nhất 19 tháng là 3,2% trong tháng 1, cao hơn dự báo 2,9%.

Ngân hàng Trung ương Anh (BoE) quyết định giữ nguyên lãi suất ở mức 4.5% với tỷ 

lệ 8-1 trong cuộc họp tháng 3, trong khi một thành viên đề xuất giảm 25 điểm cơ bản 

xuống 4.25%. BoE nhấn mạnh cách tiếp cận thận trọng do lạm phát vẫn cao và các 

rủi ro kinh tế toàn cầu gia tăng, dự báo CPI có thể tăng lên 3.75% vào quý 3/2025. 

Ngoài ra, ngân hàng lưu ý rằng bất ổn thương mại và địa chính trị toàn cầu đang gia 

tăng, làm tăng biến động trên thị trường tài chính.

Thị trường chứng khoán

Thay đổi (%)

​Giá dầu thô tăng gần 2% sau khi Mỹ áp đặt các lệnh trừng phạt mới liên quan đến Iran và căng 

thẳng leo thang ở Trung Đông. Cụ thể, giá dầu Brent tăng 1,72% lên 72 USD/thùng và giá dầu 

WTI tăng 1,73% lên 68 USD/thùng. Các lệnh trừng phạt của Mỹ nhắm vào các thực thể, bao gồm 

một nhà máy lọc dầu tư nhân của Trung Quốc và các tàu đã cung cấp dầu thô cho các cơ sở chế 

biến này.

Ngày 21/3, tỷ giá trung tâm được Ngân hàng Nhà nước công bố ở mức 24.813 

VND/USD, tăng 6 đồng so với mức niêm yết trước đó. Áp dụng biên độ 5%, 

hiện tỷ giá USD các ngân hàng thương mại được phép giao dịch là từ 23.572 - 

26.054 VND/USD.

Ngành Tỷ trọng Thay đổi P/E P/B 

(VNIndex) VN-INDEX (%)
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Nhận định thị trường hàng ngày

Thị trường diễn biến giằng co với tâm lý thận trọng của 
nhà đầu tư đã khiến VN-Index có sự biến động trong biên 
độ hẹp cùng thanh khoản sụt giảm. Kết phiên, VN-Index 
giảm 2,05 điểm (- 0,15%) tạm dừng chân ở mốc 1.321,88 
điểm với thanh khoản khớp lệnh giảm 15,9% so với phiên 
giao dịch trước đó. Thị trường nghiêng về số mã giảm với 
tỷ lệ mã giảm/tăng giá là 244/196.
Thanh khoản thị trường suy giảm 17% so với phiên trước, 
phản ánh tâm lý thận trọng của nhà đầu tư. VN-Index 
chạm vùng kháng cự mạnh quanh 1.340 điểm và điều 
chỉnh nhẹ, đi kèm thanh khoản thu hẹp, cho thấy áp lực 
bán không quá lớn – một tín hiệu tích cực về mặt kỹ thuật. 
Mặc dù xuất hiện cây nến đỏ, diễn biến trong phiên phản 
ánh sự giằng co trong biên độ hẹp, thể hiện quá trình tái 
phân phối cung – cầu và hình thành vùng tích lũy chặt chẽ. 
Các nhóm ngành đầu tư công, chứng khoán, ngân hàng 
đang vận động quanh nền giá tích lũy với thanh khoản suy 
giảm, cho thấy sự ổn định và tiềm năng bứt phá khi dòng 
tiền quay lại. Trong bối cảnh hiện tại, nhà đầu tư trung hạn 
nên duy trì danh mục, hạn chế sử dụng đòn bẩy ở vùng 
giá cao nhằm kiểm soát rủi ro. Các nhịp điều chỉnh về 
vùng hỗ trợ quan trọng, đặc biệt quanh MA20 và MA50 
của các cổ phiếu có nền tảng cơ bản tốt, có thể mở ra cơ 
hội tích lũy hiệu quả. Hiện tại, vùng hỗ trợ quan trọng của 
VN-Index nằm tại 1.300 điểm, trong khi vùng kháng cự 
mạnh vẫn duy trì ở mốc 1.340 điểm.
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Khối ngoại bán ròng 1017 tỷ đồng tập 

trung vào VND (-154,86 tỷ), SHB (-

128,84 tỷ), TPB (-120,48 tỷ), VIC (-77,15 

tỷ), DBC (-75 tỷ), VHM (-65,49 tỷ), GEX 

(-65,17 tỷ), VCB (-65 tỷ). Ngược lại, khối 

ngoại mua ròng tập trung vào VCI 

(161,36 tỷ), SIP (69,15 tỷ), NAB (58,85 

tỷ), FPT (27,36 tỷ), HPG (25,39 tỷ).

Nhận địnhĐịnh giá P/E 

Thị trường đang giao dịch ở mức P/E 

14,1x lần. Giá trị P/E trung bình trong 

vòng 10 năm là 16,2x lần.
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