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1 ngày 1 tháng 1 năm

Lợi suất TPCP Việt Nam 5 năm Vàng (USD/oz) 1.0 3.5 40.2

Lãi suất liên ngân hàng qua đêm Dầu WTI (USD/b) 1 tháng 1.2 -4.8 -17.3

Lãi suất liên ngân hàng 1 tháng Dầu Brent (USD/b) 1 tháng 1.2 -5.2 -17.2
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Lợi suất TPCP Mỹ 3 năm 4.0 0.1

3,035.00

68.42

Thị trường hàng hóa
Giá đóng 
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Thép (USD/tấn) 476.6
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Nguồn: Bloomberg

Thị trường vốn và Vĩ mô

71.92

Lợi suất TPCP Mỹ 10 năm 4.3 0.1

Phân urea (USD/tấn) 385.0

Tổng thống Mỹ Donald Trump thông báo rằng Chủ tịch Trung Quốc Tập Cận Bình 

sẽ sớm thăm Washington trong bối cảnh căng thẳng thương mại giữa hai nước leo 

thang. Ông Trump cho biết ông Tập sẽ đến Mỹ "trong tương lai không xa", nhưng 

không cung cấp thêm chi tiết về thời gian cụ thể của chuyến thăm. Trước đó, có 

thông tin rằng hai bên đang thảo luận về khả năng tổ chức hội nghị thượng đỉnh vào 

tháng 6, trùng với sinh nhật của cả hai nhà lãnh đạo.

Tổ chức Hợp tác và Phát triển Kinh tế (OECD) đã hạ dự báo tăng trưởng kinh tế 

toàn cầu cho năm 2025 từ 3,3% xuống 3,1%, và dự kiến giảm còn 3,0% vào năm 

2026, do rào cản thương mại gia tăng và bất ổn địa chính trị ảnh hưởng đến đầu tư 

và chi tiêu hộ gia đình. Đặc biệt, OECD dự báo tăng trưởng GDP của Mỹ sẽ giảm 

xuống 2,2% vào năm 2025 và 1,6% vào năm 2026, trong khi Canada và Mexico có 

thể đối mặt với suy giảm kinh tế nghiêm trọng hơn do tác động của các biện pháp 

thuế quan mới. OECD cảnh báo rằng một cuộc chiến thương mại toàn diện có thể 

làm trầm trọng thêm tình hình, dẫn đến tăng trưởng toàn cầu giảm thêm 0,3 điểm 

phần trăm và lạm phát tăng 0,4 điểm phần trăm trong ba năm tới. 

Thị trường chứng khoán

Thay đổi (%)

Giá vàng vượt mốc 3.026 USD, đạt mức cao kỷ lục do nhu cầu trú ẩn an 

toàn trước quyết định lãi suất của Fed. Ông Trump cảnh báo Iran sẽ chịu 

trách nhiệm nếu Houthi tiếp tục tấn công tàu nước ngoài ở Biển Đỏ, làm gia 

tăng bất ổn thị trường. Trump cũng cho biết sẽ nói chuyện với Tổng thống 

Nga Vladimir Putin về việc chấm dứt chiến tranh ở Ukraine. 

Ngày 18/3, tỷ giá trung tâm được Ngân hàng Nhà nước công bố ở mức 24.793 

VND/USD, giảm 1 đồng so với mức niêm yết đầu tuần. Áp dụng biên độ 5%, 

hiện tỷ giá USD các ngân hàng thương mại được phép giao dịch là từ 23.553 - 

26.033 VND/USD.

Ngành Tỷ trọng Thay đổi P/E P/B 

(VNIndex) VN-INDEX (%)
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Nhận định thị trường hàng ngày

Duy trì tâm lý tích cực từ phiên giao dịch trước đó, VN-
Index mở cửa trong sắc xanh. Tuy nhiên, sự phân hóa 
giữa các nhóm cổ phiếu đã sớm xuất hiện và lấy đi hết 
những điểm số tăng của thị trường. Kết phiên, VN-Index 
giảm 5,29 điểm (- 0,4%) tạm dừng chân ở mốc 1.330,97 
điểm với thanh khoản khớp lệnh giảm 3,7% so với phiên 
giao dịch trước đó. Thị trường nghiêng về số mã giảm với 
tỷ lệ mã giảm/tăng giá là 318/160.

Thị trường tiếp tục thể hiện sự phân hóa rõ nét khi các cổ 
phiếu trụ vẫn giữ vai trò nâng đỡ, trong khi các nhóm 
ngành dẫn dắt trước đó như Ngân hàng, Chứng khoán, 
Đầu tư công, Khu công nghiệp đều ghi nhận áp lực điều 
chỉnh. Đáng chú ý, nhóm Chứng khoán đang có dấu hiệu 
siết chặt về giá sau nhịp tăng trước đó, trong khi Ngân 
hàng, Đầu tư công và Khu công nghiệp điều chỉnh sâu 
hơn, tạo ra các vùng mua hấp dẫn. Việc thị trường điều 
chỉnh với thanh khoản suy giảm là tín hiệu tích cực, cho 
thấy áp lực bán không quá mạnh. Trong bối cảnh này, nhà 
đầu tư trung hạn nên duy trì danh mục hiện tại, đồng thời 
hạn chế sử dụng đòn bẩy tài chính ở vùng giá cao để 
kiểm soát rủi ro. Các nhịp điều chỉnh về vùng hỗ trợ quan 
trọng, đặc biệt quanh MA20 và MA50 của những cổ phiếu 
có nền tảng cơ bản tốt, sẽ mở ra cơ hội tích lũy hiệu quả. 
Hiện tại, vùng hỗ trợ quan trọng của VN-Index nằm tại 
1.300 điểm, trong khi vùng kháng cự mạnh vẫn duy trì ở 
mốc 1.340 điểm.
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Khối ngoại bán ròng 487 tỷ đồng tập 

trung vào FPT (-332,79 tỷ), SSI (-97,02 

tỷ), SAB (-50,66 tỷ), HPG (-38,09 tỷ), 

CTG (-37,25 tỷ). Ngược lại, khối ngoại 

mua ròng tập trung vào SHB (107,94 tỷ), 

VCI (65,37 tỷ), VPI (48,10 tỷ), NAB 

(43,36 tỷ), VIC (40,42 tỷ). 

Nhận địnhĐịnh giá P/E 

Thị trường đang giao dịch ở mức P/E 

14,1x lần. Giá trị P/E trung bình trong 

vòng 10 năm là 16,2x lần.
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