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Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 ndm 2.42 0.2
Lai suét lien ngan hang qua dém 4.75 23.4
Lai suét lién ngan hang 1 thang 4.75 2.2
USD/VND 25,557 -0.1
Loi sudt TPCP My 10 n&m 4.3 0.1
Loi suit TPCP My 3 ndm 4.0 0.1

Trong tuan tr 24 - 28/2, Ngan hang Nha nwéc (NHNN) da hat rong 3.109 ty ddng khoi
hé thdng ngan hang, cha yéu thong qua viéc phat hanh tin phiéu. Déng thdi, NHNN da

giam lai suét tin phiéu xuéng merc 3,3%/nam, thdp hon so véi mie 3,8% vao dau tuan.

La ban thj trwéng
03/03/2025

Thi trweo'ng hang hoa (e dz;g 1 ngzya{ ﬁ;:n(;b) 1 ndm
Vang (USD/oz) 2,874.00 -0.8 22 39.9
Dau WTI (USD/b) 1 thang 69.68 -1.0 -39 -11.0
DAu Brent (USD/b) 1 thang 73.49 -0.7 43 -12.1
Thép (USD/tan) 478.1 0.0 -0.3 -13.2
Thit heo (USD/kg) 2.0 -0.5 79 40
Phan urea (USD/tan) 390.0 -1.3 76 238

Ngay 1/3, Téng thédng My Donald Trump d& ky mét ban ghi nhé khéi dong cudc diéu
tra vé& tac dong ctia viéc nhap khau gd déi véi an ninh quéc gia My, c¢6 thé dan dén
viéc ap dung thué quan méi. Cudc diéu tra ndy nhdm tang cudng san xuét gé trong
nwéce, gidm chi phi xay dwng va nha &.

Thi trwong von va Vi mé

Gia dong ctra

Thay doi (%)

Dow Jones 43,240 -0.4
NASDAQ 20,551 -2.8
S&P500 8,751 -0.1
FTSE 100 22,459 -0.4
Nikkei 225 37,156 -2.9
Shanghai Shenzhen CSI 300 3,890 -2.0
KOSPI Index 2,533 -3.4

Chi s6 PMI nganh san xuét Viét Nam dat 49,2 diém trong thang 2, tang nhe so v&i
thang 1 nhung van dudi 50 diém thang thi ba lién tiép, cho thay diéu kién kinh
doanh suy gidm. Nhu cau khach hang yéu khién don dat hang mai va san lwong
gidm, budc doanh nghiép phai cét giam viéc lam. Tuy nhién, niém tin kinh doanh tiép
tuc phuc héi, dat mirc cao nhét ké tir thang 6/2024 nho ky vong vao sy én dinh kinh
té.

Chi s6 PMI San xuét Caixin Trung Quéc tang 1&n 50,8 trong thang 2/2025, mirc cao
nhét ké tlr thang 11/2024, nhé san lwong va don dat hang méi ting manh, cling véi
s phuc hdi clia doanh sé ban hang ra nwéc ngoai. Tuy nhién, viéc lam tiép tuc suy
gidm thang tht sau lién tiép, trong khi don hang tén dong tang va thoi gian giao
hang cai thién do logistics tré lai binh thuwong sau Tét Nguyén dan. Chi phi dau vao
nhich 1én do gia ddng va hoa chét tang, gia dau ra giam thang th ba, va niém tin
doanh nghiép tiép tuc phuc hoi.

Thi trwong chirng khoan
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Hang tiéu dung thiét yéu 7.6 -0.4%
Nang lwong 2.7 1.1%
Tai chinh 455 -0.4%
Chéam séc strc khde 0.7 0.2%
Coéng nghiép 9.1 -0.2%
Cobng nghé théng tin 4.2 -0.6%
Vat liéu xay dwng 8.8 0.1%
B4t dong san 12.5 0.5%
Dich vu tién ich 5.4 0.3%
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Nhan dinh thj trwong hang ngay

Thi trwerng van gitv nhip tét nher vao cac ¢d phiéu try
thay phién nhau "hoat dong". Do vay, tdm ly cling nhw
thanh khoan thj trwéng déu duy tri tich cwe. Két phién,
chi s6 VN-Index déng clra tai 1.309,37 diém (+4,01
diém ~ 0,31%), thj trwd'ng nghiéng vé sb ma tang voi ty
& ma tang/giam gia a 240/223.

Thi trwéng xuét hién cay nén xanh véi thanh khoan
téng 15% so v&i phién giao dich truéc do, cb phiéu tru
thay phién gilr nhip cho chi so tuy nhién chwa bt pha
Ién dwoc khdi 1310 thi chi sb sé van chiu rung lac
trong cac phién giao dich t&i. Tuy vay, xu hwéng tang
cla thj treong chwa bi vi pham, tuy nhién dwong gia
dang cach xa cac dwong trung binh di dong quan trong
nhw MA20, MA50 khién cac vi thé mua dudi, FOMO
theo chi sé tiém an nhiéu rdi ro khi thi truzcyng c6 xac
suét cao tiép tuc xay ra rung l&c khi tiép can ving
1310. Cac dong cd phiéu dan dat chinh nhw Ngan

P/B
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ig hang, Chirng khoan dang c6 xu hwéng tich Ity tré lai
: sau khi da cé nhip tang manh va trong ngan han dang

1.8 gép 4ap lwc chét I&i. Nha dau tw tiép tuc nam gitk voi

2.7 céc vi thé dai han. Cac ngudng hé tro va khang cw

2.7 quan trong can theo déi hién tai 1an lwgt ndm & 1.280

6.5 diém va vang 1.310 - 1.320 diém.
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Pinh gia P/IE Nhan dinh
Thi trwong dang giao dich & mirc P/E
14,1x 1&n. Gia trj P/E trung binh trong
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Dién bién giao dich rong khéi ngoai (Ty dong)
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0 Khéi ngoai ban rong 503 ty déng tap
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