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1 ngày 1 tháng 1 năm

Lợi suất TPCP Việt Nam 5 năm Vàng (USD/oz) -0.8 2.2 39.9

Lãi suất liên ngân hàng qua đêm Dầu WTI (USD/b) 1 tháng -1.0 -3.9 -11.0

Lãi suất liên ngân hàng 1 tháng Dầu Brent (USD/b) 1 tháng -0.7 -4.3 -12.1
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Lợi suất TPCP Mỹ 3 năm 4.0 0.1

2,874.00

69.68

Thị trường hàng hóa
Giá đóng 

cửa

Thép (USD/tấn) 478.1
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4.75 2.2

USD/VND 25,557 -0.1
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4.75 23.4
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Nguồn: Bloomberg

Thị trường vốn và Vĩ mô

73.49

Lợi suất TPCP Mỹ 10 năm 4.3 0.1

Phân urea (USD/tấn) 390.0

Chỉ số PMI ngành sản xuất Việt Nam đạt 49,2 điểm trong tháng 2, tăng nhẹ so với 

tháng 1 nhưng vẫn dưới 50 điểm tháng thứ ba liên tiếp, cho thấy điều kiện kinh 

doanh suy giảm. Nhu cầu khách hàng yếu khiến đơn đặt hàng mới và sản lượng 

giảm, buộc doanh nghiệp phải cắt giảm việc làm. Tuy nhiên, niềm tin kinh doanh tiếp 

tục phục hồi, đạt mức cao nhất kể từ tháng 6/2024 nhờ kỳ vọng vào sự ổn định kinh 

tế.

Chỉ số PMI Sản xuất Caixin Trung Quốc tăng lên 50,8 trong tháng 2/2025, mức cao 

nhất kể từ tháng 11/2024, nhờ sản lượng và đơn đặt hàng mới tăng mạnh, cùng với 

sự phục hồi của doanh số bán hàng ra nước ngoài. Tuy nhiên, việc làm tiếp tục suy 

giảm tháng thứ sáu liên tiếp, trong khi đơn hàng tồn đọng tăng và thời gian giao 

hàng cải thiện do logistics trở lại bình thường sau Tết Nguyên đán. Chi phí đầu vào 

nhích lên do giá đồng và hóa chất tăng, giá đầu ra giảm tháng thứ ba, và niềm tin 

doanh nghiệp tiếp tục phục hồi.

Thị trường chứng khoán

Thay đổi (%)

Ngày 1/3, Tổng thống Mỹ Donald Trump đã ký một bản ghi nhớ khởi động cuộc điều 

tra về tác động của việc nhập khẩu gỗ đối với an ninh quốc gia Mỹ, có thể dẫn đến 

việc áp dụng thuế quan mới. Cuộc điều tra này nhằm tăng cường sản xuất gỗ trong 

nước, giảm chi phí xây dựng và nhà ở. 

Trong tuần từ 24 - 28/2, Ngân hàng Nhà nước (NHNN) đã hút ròng 3.109 tỷ đồng khỏi 

hệ thống ngân hàng, chủ yếu thông qua việc phát hành tín phiếu. Đồng thời, NHNN đã 

giảm lãi suất tín phiếu xuống mức 3,3%/năm, thấp hơn so với mức 3,8% vào đầu tuần. 

Ngành Tỷ trọng Thay đổi P/E P/B 

(VNIndex) VN-INDEX (%)
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Nhận định thị trường hàng ngày

Thị trường vẫn giữ nhịp tốt nhờ vào các cổ phiếu trụ 
thay phiên nhau "hoạt động". Do vậy, tâm lý cũng như 
thanh khoản thị trường đều duy trì tích cực. Kết phiên, 
chỉ số VN-Index đóng cửa tại 1.309,37 điểm (+4,01 
điểm ~ 0,31%), thị trường nghiêng về số mã tăng với tỷ 
lệ mã tăng/giảm giá là 240/223.

Thị trường xuất hiện cây nến xanh với thanh khoản 
tăng 15% so với phiên giao dịch trước đó, cổ phiếu trụ 
thay phiên giữ nhịp cho chỉ số tuy nhiên chưa bứt phá 
lên được khỏi 1310 thì chỉ số sẽ vẫn chịu rung lắc 
trong các phiên giao dịch tới. Tuy vậy, xu hướng tăng 
của thị trường chưa bị vi phạm, tuy nhiên đường giá 
đang cách xa các đường trung bình di động quan trọng 
như MA20, MA50, khiến các vị thế mua đuổi, FOMO 
theo chỉ số tiềm ẩn nhiều rủi ro khi thị trường có xác 
suất cao tiếp tục xảy ra rung lắc khi tiếp cận vùng 
1310. Các dòng cổ phiếu dẫn dắt chính như Ngân 
hàng, Chứng khoán đang có xu hướng tích lũy trở lại 
sau khi đã có nhịp tăng mạnh và trong ngắn hạn đang 
gặp áp lực chốt lời. Nhà đầu tư tiếp tục nắm giữ với 
các vị thế dài hạn. Các ngưỡng hỗ trợ và kháng cự 
quan trọng cần theo dõi hiện tại lần lượt nằm ở 1.280 
điểm và vùng 1.310 - 1.320 điểm.
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Khối ngoại bán ròng 503 tỷ đồng tập 

trung vào TPB (-262,5 tỷ), TNH (-127,3 

tỷ), CAN (-74,1 tỷ), FPT (-72,9 tỷ), HAH (-

52 tỷ). Ngược lại, khối ngoại mua ròng 

tập trung vào VHM (129,3 tỷ), VCI (82,3 

tỷ).

Nhận địnhĐịnh giá P/E 

Thị trường đang giao dịch ở mức P/E 

14,1x lần. Giá trị P/E trung bình trong 

vòng 10 năm là 16,2x lần.
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