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1 ngày 1 tháng 1 năm

Lợi suất TPCP Việt Nam 5 năm Vàng (USD/oz) -0.8 6.2 43.0

Lãi suất liên ngân hàng qua đêm Dầu WTI (USD/b) 1 tháng 1.0 -5.3 -12.2

Lãi suất liên ngân hàng 1 tháng Dầu Brent (USD/b) 1 tháng 1.0 -4.9 -12.4
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Lợi suất TPCP Mỹ 3 năm 4.1 1.2

2,907.80

69.28

Thị trường hàng hóa
Giá đóng 
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Thép (USD/tấn) 479.0
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Nguồn: Bloomberg

Thị trường vốn và Vĩ mô

73.28

Lợi suất TPCP Mỹ 10 năm 4.3 1.2

Phân urea (USD/tấn) 395.0

Tổng thống Mỹ Donald Trump tuyên bố sẽ áp thuế 25% đối với tất cả hàng nhập 

khẩu từ Liên minh châu Âu (EU), bao gồm ô tô và các mặt hàng khác, nhằm giải 

quyết mất cân bằng thương mại mà ông cho rằng EU đã lợi dụng Mỹ. Quyết định 

này được đưa ra trong cuộc họp nội các đầu tiên của nhiệm kỳ thứ hai vào ngày 

27/2/2025. Trước đó, trong nhiệm kỳ đầu tiên của mình, ông Trump cũng đã áp 

thuế 25% lên thép và 10% lên nhôm nhập khẩu từ châu Âu, dẫn đến các biện 

pháp đáp trả từ EU.

Lợi suất trái phiếu kho bạc Mỹ kỳ hạn 10 năm đã giảm xuống dưới lợi suất trái 

phiếu kỳ hạn 3 tháng, tạo ra hiện tượng "đường cong lợi suất đảo ngược". Đây là 

chỉ báo suy thoái quan trọng mà Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (Fed) theo dõi, vì hiện 

tượng này thường xuất hiện trước các cuộc suy thoái kinh tế trong vòng 12 đến 18 

tháng. Sự đảo ngược này cho thấy nhà đầu tư kỳ vọng Fed sẽ cắt giảm lãi suất 

ngắn hạn để ứng phó với suy thoái kinh tế trong tương lai.

Thị trường chứng khoán

Thay đổi (%)

Giá heo hơi ngày 27/2 tiếp tục tăng trên cả nước, giá heo hơi tại miền Bắc đã 

trở lại đà tăng, cao nhất khu vực, đạt 74.000 đồng/kg. Thị trường heo hơi 

miền Nam vẫn trên đà tăng nhanh, chạm giá 79.000 đồng/kg. 

Ngày 27/2, tỷ giá trung tâm được Ngân hàng Nhà nước công bố ở mức 24.696 

VND/USD, tăng tiếp 28 đồng so với mức niêm yết trước đó. Áp dụng biên độ 5%, hiện 

tỷ giá USD các ngân hàng thương mại được phép giao dịch là từ 23.461 - 25.931 

VND/USD.

Ngành Tỷ trọng Thay đổi P/E P/B 

(VNIndex) VN-INDEX (%)

Hàng tiêu dùng không thiết yếu 3.4 0.2% 31.8 4.1
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Nhận định thị trường hàng ngày

Trước thông tin tiêu cực Mỹ sẽ áp thuế 25% đối với tất 
cả hàng hóa nhập khẩu từ EU, tâm lý thị trường vẫn 
vững vàng nhờ những cổ phiếu trụ. Nhóm ngành đáng 
chú ý trong phiên bao gồm Thép, Bất động sản. Kết 
phiên, chỉ số VN-Index đóng cửa tại 1.307,80 điểm 
(+4,84 điểm ~ 0,37%), thị trường nghiêng về số mã 
tăng với tỷ lệ mã tăng/giảm giá là 237/215.

Thị trường rung lắc mạnh khi mở đầu phiên giao dịch 
buổi chiều khiến chỉ số có lúc đã giảm xuống 1296,43 
điểm, tuy vậy dòng tiền bắt đáy mạnh mẽ và dứt khoát 
giúp VN-Index nhanh chóng phục hồi và đóng cửa 
trong sắc xanh. Xu hướng tăng của thị trường chưa bị 
vi phạm, tuy nhiên đường giá đang cách xa các đường 
trung bình di động quan trọng như MA20, MA50, khiến 
các vị thế mua đuổi, FOMO theo chỉ số tiềm ẩn nhiều 
rủi ro khi thị trường có xác suất cao tiếp tục xảy ra 
rung lắc khi tiếp cận vùng 1310. Nhà đầu tư tiếp tục 
nắm giữ với các vị thế dài hạn. Các ngưỡng hỗ trợ và 
kháng cự quan trọng cần theo dõi hiện tại lần lượt 
nằm ở 1.280 điểm và vùng 1.310 - 1.320 điểm.
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Khối ngoại bán ròng 660 tỷ đồng tập 

trung vào STB (-187,2 tỷ), TPB (-95,4 

tỷ), VCB (-95,1 tỷ), VNM (-90,7 tỷ), MSN 

(-74,4 tỷ), HPG (-72,4 tỷ). Ngược lại, 

khối ngoại mua ròng tập trung vào TCH 

(41,9 tỷ), DBC (39,3 tỷ).

Nhận địnhĐịnh giá P/E 

Thị trường đang giao dịch ở mức P/E 

14,1x lần. Giá trị P/E trung bình trong 

vòng 10 năm là 16,2x lần.
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