DSTOCK COMPASS
LA BAN THI TRUONG

Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 nam 2.43 -0.2
Lai suét lien ngan hang qua dém 4.28 7.0
Lai suat lién ngan hang 1 thang 4.65 0.0
USD/VND 25,484 0.1
Loi sudt TPCP My 10 ndm 4.4 0.3
Loi suat TPCP My 3 nam 4.2 0.3

Trong tuan t&r 17/2 dén 21/2, NHNN da hat rong tong cong 34.156 ty ddng khai
hé théng ngan hang thdng qua céac kénh cho vay cam cb gidy to c6 g|a va phat
hanh tin phiéu. Déng thoi, NHNN da giam 1ai suét tin phiéu t&r 3,9% xudng con
3,8%/n&m vao ngay 21/2. Trén thj trwdng lién ngan hang, 14i suat qua dém
ciing ¢6 xu hwéng gidm, tir 4,48% vao dau tudn xudng con 4,08% vao ngay
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Thi tredmg hang héa  C° dﬁg‘:j’, : ngTa;‘a‘; ?:é:n(;%) -
Vang (USD/oz) 2,946.70 0.3 6.0 445
Dau WTI (USD/b) 1 thang 70.37 0.0 57 -8.0
D&u Brent (USD/b) 1 thang 74.48 0.1 51 -87
Thép (USD/tan) 481.6 -0.1 0.0 -13.4
Thit heo (USD/kg) 2.0 11 64 86
Phan urea (USD/tan) 395.0 5.3 9.0 295

Vao cudi tuan truéc, cac doanh nghiép thép trong nwéc ddng loat giam gia
khoang 200 déng/kg. Cu thé, Hoa Phat ha gia thép CB240 xuéng con 13.480
ddng/kg va thép CB300 xudng 13.580 ddng/kg. Cac doanh nghiép khac niém
yét gia thép CB240 tir 13.360 dén 13.800 ddng/kg, va thép D10 CB300 twr
13.560 dén 13.850 ddng/kg.

Thi trwng von va Vi mé

Thay d6i (%)

Gia dong cira

Dow Jones 43,428 -1.7
NASDAQ 21,614 -2.1
S&P500 8,658 0.0
FTSE 100 22,377 0.4
Nikkei 225 38,777 0.3
Shanghai Shenzhen CSI 300 3,970 -0.2
KOSPI Index 2,645 -0.4

Chi sb PMI san xuét ctia My da dat mirc 51,6 trong thang 1, vuot dy bao
la 51,3, cho théy sy mé& réng manh mé hon trong hoat dong san XUét. Tuy
nhién, chi s PMI tdng hop clia My gidm xudng muc thdp nhét trong 17
thang, con 50,4, do sw suy gidm tré lai cla Iinh vie dich vy, diéu nay da
1&4n at sw phuc hdi cla Iinh vuwe san xuét.

Ngay 20/2/2025, Téng théng My Donald Trump canh bao s& ap thué I&n t&i
150% dbi v&i hang héa nhap khau tir cac nwéc BRICS néu nhdm nay tao
ra mot loai tién té thay thé dong USD. Ong chi trich y dinh ctia BRICS vé&
viéc thiét lap ddng tién riéng, cho réng didu nay nham "hiy hoai déng
USD", va lwu y kha nang nhém cé thé chuyén sang sir dung ddng Nhan
dan té ctia Trung Quéc. Trwdc dd, 6ng Trump tirng tuyén bd sé ap thué
100% ddi v&i hang nhap khau tir BRICS néu ho thiét 1ap dong tién riéng
hoac tir bé ddng USD.

Thi trwong chirng khoan

VN-INDEX
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Tytrong Thayddi P/E
(VNIndex) VN-INDEX (%)
Hang tiéu dung khéng thiet yeu 34 0.0% 31.3
Hang tiéu dung thiét yéu 7.7 15% 24.4
Nang lwong 2.7 0.0% 54.9
Tai chinh 45.8 0.8% 11.5
Cham soc strc khde 0.7 -0.4% 22.0
Cong nghiép 9.1 0.2% 26.5
Co6ng nghé théng tin 4.2 -1.0% 28.0
V@t liéu xay dwng 8.6 1.9% 214
Bat dong san 12.3 0.0% 33.7
Dich vu tién ich 5.4 0.3% 20.2

Nhan dinh thi triwong hang ngay

Thi trwérng chinh thire chinh phuc dwoc mébc 1.300
diém sau nhiéu 1an that bai v&i thanh khoan cao hon
30% so v&i phién tredc d6. Nhnom nganh dang cha y
bao gébm Thép, Chirng khoan. Két phién, chi sb VN-
Index déng ctva tai 1.304,56 diém (+7,81 diém ~
0,60%), thi trwd'ng nghiéng vé s6 ma tang véi ty 1& ma
tAng/giam gia Ia 260/194.

VN-Index ghi nhan phién téng diém th& ndm lién tiép,
VvGi xu huéng tang duoc cing cb b&i thanh khoan cai
thién, gidp chi so vuet moc khang cy tam Iy 1.300
diém. Tuy nhién, da tang cha yéu dién ra trong giai
doan cudi phién va trong phién ATC, trong khi lwc cau
trong phién van than trong, cho théy rdi ro didu chinh

P/B trong ngén han van hién hiru. Nha du tw nén han ché
chay FOMO déi v&i cac cb phiéu da vuot xa cac
dudng trung binh dong quan trong nhw MA20 va

4.2 MA50, nhdm giam thiéu rai ro khi thi trwng didu

3.0 ch|nh VN-Index sé xac nhan xu huong téng bén vu’ng

15 néu cé giai doan tich IGy quanh vung 1.300 diém véi

1.8 thanh khoan suy giam dan Cac ngudng hé tro va

: khang cw quan trong can theo déi hién tai lan lwot

2.8 n&m & 1.280 diém va ving 1.310 - 1.320 diém.

2.8

6.5

1.9

1.6

2.2
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Nhan dinh

Thi trwdng dang giao dich & mirc P/E

14,9x 1&n. Gia trj P/E trung binh trong

vong 10 nam 1a 16,6x lan.

Khéi ngoai ban rong 286 ty dong tap
trung vao FPT (-250,1 ty), HPG (-152,7
ty), FRT (-70,8 ty), CTG (-54,1 ty), Cll (-
51,5 ty). Nguwoc lai, khbi ngoai mua rong
tap trung vao VNM (193,2 ty), MWG
(130,1 ty), SHB (49,7 ty).



