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1 ngày 1 tháng 1 năm

Lợi suất TPCP Việt Nam 5 năm Vàng (USD/oz) 0.3 6.0 44.5

Lãi suất liên ngân hàng qua đêm Dầu WTI (USD/b) 1 tháng 0.0 -5.7 -8.0

Lãi suất liên ngân hàng 1 tháng Dầu Brent (USD/b) 1 tháng 0.1 -5.1 -8.7
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Lợi suất TPCP Mỹ 3 năm 4.2 0.3

2,946.70

70.37

Thị trường hàng hóa
Giá đóng 
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Thép (USD/tấn) 481.6
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Nguồn: Bloomberg

Thị trường vốn và Vĩ mô

74.48

Lợi suất TPCP Mỹ 10 năm 4.4 0.3

Phân urea (USD/tấn) 395.0

Chỉ số PMI sản xuất của Mỹ đã đạt mức 51,6 trong tháng 1, vượt dự báo 

là 51,3, cho thấy sự mở rộng mạnh mẽ hơn trong hoạt động sản xuất. Tuy 

nhiên, chỉ số PMI tổng hợp của Mỹ giảm xuống mức thấp nhất trong 17 

tháng, còn 50,4, do sự suy giảm trở lại của lĩnh vực dịch vụ, điều này đã 

lấn át sự phục hồi của lĩnh vực sản xuất.

Ngày 20/2/2025, Tổng thống Mỹ Donald Trump cảnh báo sẽ áp thuế lên tới 

150% đối với hàng hóa nhập khẩu từ các nước BRICS nếu nhóm này tạo 

ra một loại tiền tệ thay thế đồng USD. Ông chỉ trích ý định của BRICS về 

việc thiết lập đồng tiền riêng, cho rằng điều này nhằm "hủy hoại đồng 

USD", và lưu ý khả năng nhóm có thể chuyển sang sử dụng đồng Nhân 

dân tệ của Trung Quốc. Trước đó, ông Trump từng tuyên bố sẽ áp thuế 

100% đối với hàng nhập khẩu từ BRICS nếu họ thiết lập đồng tiền riêng 

hoặc từ bỏ đồng USD.

Thị trường chứng khoán

Thay đổi (%)

Vào cuối tuần trước, các doanh nghiệp thép trong nước đồng loạt giảm giá 

khoảng 200 đồng/kg. Cụ thể, Hòa Phát hạ giá thép CB240 xuống còn 13.480 

đồng/kg và thép CB300 xuống 13.580 đồng/kg. Các doanh nghiệp khác niêm 

yết giá thép CB240 từ 13.360 đến 13.800 đồng/kg, và thép D10 CB300 từ 

13.560 đến 13.850 đồng/kg. 

Trong tuần từ 17/2 đến 21/2, NHNN đã hút ròng tổng cộng 34.156 tỷ đồng khỏi 

hệ thống ngân hàng thông qua các kênh cho vay cầm cố giấy tờ có giá và phát 

hành tín phiếu. Đồng thời, NHNN đã giảm lãi suất tín phiếu từ 3,9% xuống còn 

3,8%/năm vào ngày 21/2. Trên thị trường liên ngân hàng, lãi suất qua đêm 

cũng có xu hướng giảm, từ 4,48% vào đầu tuần xuống còn 4,08% vào ngày 

20/2.

Ngành Tỷ trọng Thay đổi P/E P/B 
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Nhận định thị trường hàng ngày

Thị trường chính thức chinh phục được mốc 1.300 
điểm sau nhiều lần thất bại với thanh khoản cao hơn 
30% so với phiên trước đó. Nhóm ngành đáng chú ý 
bao gồm Thép, Chứng khoán. Kết phiên, chỉ số VN-
Index đóng cửa tại 1.304,56 điểm (+7,81 điểm ~ 
0,60%), thị trường nghiêng về số mã tăng với tỷ lệ mã 
tăng/giảm giá là 260/194.

VN-Index ghi nhận phiên tăng điểm thứ năm liên tiếp, 
với xu hướng tăng được củng cố bởi thanh khoản cải 
thiện, giúp chỉ số vượt mốc kháng cự tâm lý 1.300 
điểm. Tuy nhiên, đà tăng chủ yếu diễn ra trong giai 
đoạn cuối phiên và trong phiên ATC, trong khi lực cầu 
trong phiên vẫn thận trọng, cho thấy rủi ro điều chỉnh 
trong ngắn hạn vẫn hiện hữu. Nhà đầu tư nên hạn chế 
chạy FOMO đối với các cổ phiếu đã vượt xa các 
đường trung bình động quan trọng như MA20 và 
MA50, nhằm giảm thiểu rủi ro khi thị trường điều 
chỉnh. VN-Index sẽ xác nhận xu hướng tăng bền vững 
nếu có giai đoạn tích lũy quanh vùng 1.300 điểm với 
thanh khoản suy giảm dần. Các ngưỡng hỗ trợ và 
kháng cự quan trọng cần theo dõi hiện tại lần lượt 
nằm ở 1.280 điểm và vùng 1.310 - 1.320 điểm.
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Khối ngoại bán ròng 286 tỷ đồng tập 

trung vào FPT (-250,1 tỷ), HPG (-152,7 

tỷ), FRT (-70,8 tỷ), CTG (-54,1 tỷ), CII (-

51,5 tỷ). Ngược lại, khối ngoại mua ròng 

tập trung vào VNM (193,2 tỷ), MWG 

(130,1 tỷ), SHB (49,7 tỷ).

Nhận địnhĐịnh giá P/E 

Thị trường đang giao dịch ở mức P/E 

14,9x lần. Giá trị P/E trung bình trong 

vòng 10 năm là 16,6x lần.
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