DSTOCK COMPASS
LA BAN THI TRUONG

Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 nam 2.43 -0.5
Lai suét lien ngan hang qua dém 4.05 -3.6
Lai suat lién ngan hang 1 thang 4.65 -1.1
USD/VND 25,530 0.0
Loi sudt TPCP My 10 ndm 45 -0.3
Loi suat TPCP My 3 nam 4.3 -0.3

Ngay 20/2, ty gia trung tam niém yét & murc 24.663 VND/USD, téng 10
ddng so v&i murc gia trwéc d6. Ap dung bién dé 5%, hién ty gia USD cac
ngan hang thwong mai dwoc phép giao dich la tr 23.411 - 25.875
VND/USD. K& tir sau ky nghi Tét Nguyén dan dén nay, ty gia trung tam da
téng tdng cong 318 ddng, twong dwong 1,3%.
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Thi tredmg hang héa  C° dﬁg‘:j’, : ngTa;‘a‘; ?:é:n(;%) -
Vang (USD/oz) 2,950.80 1.1 74 455
Dau WTI (USD/b) 1 thang 71.85 -0.6 77 81
D&u Brent (USD/b) 1 thang 75.95 0.1 52 -7.8
Thép (USD/tan) 480.4 0.0 0.1 -13.6
Thit heo (USD/kg) 2.1 0.6 27 6.1
Phan urea (USD/tan) 375.0 0.0 181 19.4

Gi4 heo hoi ngay 20/2 tiép tuc tdng manh, cham méc 75.000 ddng/kg tai
mot sb dia phwong, mirc cao nhét trong nhiéu thang qua. Nguyén nhan
cht yéu do ngudn cung han ché trong khi nhu cau tiéu thu thit heo van
duy tri 6n dinh.

Thi trwng von va Vi mé

Thay d6i (%

Gia dong cira

)

Dow Jones 44,628 0.2
NASDAQ 22,176 0.0
S&P500 8,682 -0.3
FTSE 100 22,492 0.3
Nikkei 225 38,678 -1.2
Shanghai Shenzhen CSI 300 3,929 -0.3
KOSPI Index 2,654 -0.7

Téng théng Donald Trump tng hd dé xuét cat gidm thué tri gia 4.500 ty
USD, bao gém gia han chinh sach thué tir nhiém ky dAu tién ctia éng va
gidm thué doanh nghiép. K& hoach nay nhdm thlc day ting truéng kinh té,
hé tre tAng I&p trung lwu va doanh nghiép. Tuy nhién, viéc cét gidm thué
c6 thé 1am gia téng tham hut ngan sach trong bdi canh My dang d6i mat
vé&i ap luwc tai chinh Ién. D& xuat nay du kién sé gap nhiéu tranh luan tai
Quéc hdi trwde khi cé thé dwoc thdng qua.

Ngéan hang Nhan dan Trung Quéc (PBoC) gitr nguyén Iai suét cho vay co
ban trong thang 2, danh dau thang thir tw lién tiép khong thay ddi, phi hop
véi ky vong thi tredng. Lai suét cho vay ky han mét ndm va ndm nam lan
lwot duy tri & mirc thap ky luc 3,1% va 3,6% sau cac dot cat gidm vao
thang 7 va thang 10 ndm ngoai. PBoC cho biét sé diéu chinh chinh sach
tién té khi can thiét dé hé tro' nén kinh té cham lai, bao gébm diéu chinh lai
suét va ty |é du trir bét budc clia cac ngan hang thuwong mai.

Thi trwong chirng khoan

VN-INDEX Nhan dinh thj trwé&ng hang ngay
1,204.9 Néi tiép phién giao dich hém qua, thj truérng mé réng
da tdng véi nhém nganh bat dong san la dau kéo. Tam
Iy ctia nha dau tw tré nén hwng phan hon. D6 rong thi
1,292.8 trwdng nghiéng vé sac xanh. Két phién, chi so VN-
Index déng ctra tai 1.292,98 didm (+4,42 diém ~
0,34%), thi trwdng nghiéng vé sé ma tang véi ty 1é ma
1,290.7 tang/giam gia la 254/205.
VN-Index tiép tuc duy tri xu hwéng tang ngén han va
1,288.6 hién tiém can ngu@ng khang cy quan trong tai 1.300
S <& D D S PO diém. Trong céc phién téi, kha nang rung lac c6 thé
?i\ ?i\ A %‘ﬁ:ﬁ?‘@%§ ‘;;g&Q,ﬂ,Q@Q@Q Q\X\Q Q@Q gia tang khi thj truong kidm dinh ving can nay. Piém
Q 9 B P 0700 .\'\‘ N '\ NN "b "l« "]r iz tich cywc [a nhém ngan hang vén duy tri nén tich Iuy
. vwng chac, trong khi nhém bét dong san bét dau c6
Nganh Tytrong Thaydoi P/E P/B déu hiéu hdi phuc, gép phan hd tro tam ly nha dau tw.
> 0 Tuy nhién, xu hwéng cha dao van la di ngang khi chi
(Nlnx) S . v R RIS () s6 chwa thé bit pha rd rang khéi viing 1.300 diém.
Hang tiéu dung khgng ’thlet yéu 34 0.4% 319 4.3 Nha dAu tw duoc khuyén nghi duy tri chién lwoc can
Hang tiéu dung thiet yeu 7.6 0.1% 24.4 3.0 bang gilra tién mét va cb phiéu nham linh hoat diéu
Nang lvong 2.7 -0.4% 55.2 1.5 chinh danh muc theo dién bién thi tru’cyng Cac
Tai chinh 45.6 0.3% 11.3 1.8 nguong hé tro va khang cw quan trong can theo dbi
Cham séc strc khoe 0.8 11% 224 28 | "amtai1.250va 1.300 diém.
Cong nghiép 9.1 -0.6% 26.6 2.8
Co6ng nghé théng tin 4.3 -0.7% 28.5 6.7
Vat liéu xay dwng 8.6 12% 21.3 1.9
Bat dong san 12.4 1.6% 335 1.6
Dich vu tién ich B3 -0.1% 20.2 2.3

Nguén: Bloomberg
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Nhan dinh
Thi trwdng dang giao dich & mirc P/E
14,9x 1&n. Gia trj P/E trung binh trong
vong 10 nam 1a 16,6x lan.

Khéi ngoai ban rong 341 ty ddng tap
trung vao FPT (-149,1 ty), MWG (-77,2
ty), VCB (-59,6 ty), SSI (-58,3 ty).
Nguoc lai, khbi ngoai mua rong tap
trung vao SHS (71,7 ty), VHM (47 4 ty),
GVR (45,5 ty), VCI (45,1 ty).



